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DHAXYY CyJalraaH] yiaChIH OpUHT OypAYYJdrd XY4uH 3yWIuilH HAr 060510X 3acruiiH ra3pbiH
epHifH Oaranraa, TYYHHHT sMap XdMXKIITIUI3p OYpPTriaX Tajaap TOAOPXON TOCIUNH >KUIIIAH
I39p TYIryypiaH TainOapias. 3acTWiH Ta3pblH ©p Hb OJIOH CaHaMCaprydl Xy4uH 3YHI33C
XaMaapJar y4paac yr MUHKWITHI TYT33MAII X3parraadr MonTe-Kapiao cumymsiinuiia aprair

allltMrjiaH BPCHBHHﬁF YHOJIS3B.

3acruitH ra3peiH Ooxsomryi ep Tendep (contingent liabilities) ramdr HE TomOpXOWTYH HOXIION
Oaiiyaac yyadXx TenOepuiiH Imaapuiarbir x3iaHd. TyxainOan, 3acruiiH ras3pelH Oaranraa
rapracaH aX aXyiH HAK JaMITyypax, TeiaOepuitH uyaaBapryit 6osox, rpaat Build-Operate-
Transfer (BOT) tecnyymuilH OpJjoro XaHraiTryi OOJIOX, 3CBAI yI TOCIYYAMHT JaXuH
CaHXYYXKYYJI9X 33p3T Hexueneec YyAdH 3acruifH [azapt Gomsomryit ep yycmar. Bomsomryii
epuiir epenxuiin Hb wi (explicit) 6a qanx (implicit) rax xoép xyBaanar.

Wn 6om3omryit ep Hb r3p3d OOJOH XYYIMHH Jaryy XYJI33C3H TOIO0epUHH Yypradc yycd OOJHO.

W 6on3omryit epn napaax 3yiic 6artaar. Y yHI:

e TepuiiH emMuuiiH OOJIOH TOPHIH OMUYMHH OpOJIIOOTON KOMIIAHWJ TrapracaH epuiH
Oaranraa

e KoHIIeCCHIH TOCIYYID1 rapraca 0arairaa

e TecBeec CaHXYYXd33Tyll HHUUIMUIH XamMraauislH OairyymiaryyablH — OOM30LITYH
TATIIBIP, TITIIMK

Janna 6om3omryit ep Hb OaTanraaxaaryid ep Teja0epuiiH angaaHaac 60JOH CHUCTEMUNH IIOKHOOC
YYZOH Tapu 00J0X ep Tena0epuir XdiaH3. DHP TOXMOJJONA 3acruiiH Taszap TIIpIsriadp ep
TONOOPUNHH YYpPIITYHd OO00BY, yiaCc TepuiH O0J0OH €C CypTaxyyHbl XYBbJ HMX XIMXKIIHHM
3appantail Tynrapaar. TyxainGan, OaiirainuiiH ramImruifH yp JaraBpbir Oyypyynax, TepuilH
OMYHT KOMIIAHWIH OOJIOH OpOH HYTTMIH HAIIKHMIH Oatairaa rapraaryid ep (non-guaranteed
debt), canxyy OonOH XyBHIH CEKTOPT Y3YY/IdX slapaiTail TyClamK 33pradc YYIdX OoN30mryi

Tendepyyn OarraHa.

3acruiiH razap 193p IypacaH Oon3omryil ep Tenbepeec YYIDATIA  3PCADIND  YHIIIX
raaparaTaii 6eree 1 cyJjanraanbl 3H3 X3COI'T 193PX YHIITIAT TOOLIOT HAT apra 6o1o0x MoHTe-
Kaprno cumynsuuifH apreir OOJUT JKUIISAH P3P TYITyypiaH Tainnbapianaa. Monre-Kapio
CUMYJISILIMIH apra Hb JAE€TEPMMHMCTHK 3arBapT caHamMcapryd XyBbCaryabIl' OJIOH y/Jaa YYCI3H
OpYYJDK 3arBapbil’ YHAJIIRT. DPCIRITIA XYUUH 3YHII OypUIT siMap HAIH MarajajanT TapXaiTTal
caHaMCcapryid XdOMXKMIIPXYYH Ik Y3H?. CaHamcapryd XoMKUIIPXYYHYYZ XOCOJICHOOD
SPCARIMIH Mall OJOH XYBWJIOApBIT YYCr3X 0ereej MaraijajT TapXajiTaap 3arBapblH Yp IYHT
TOAOPXOMIIOT. Oepeep X31I0311, IPCAITUUT 30XUOMIIOOP YYCTIK OpJIOTO O6a 6p Ter0epT y3YyIdX

HeJieoer Hb Cy/lajiHa.



3acruiiH ra3pbiH OpJoro 00JIOH ep TendepT yycu 6omox spcamuidr Monte-Kapno cumymnsauniin
apraap yH213x acyymisir Oumunmuaunid Cyan (Sual) maxwuiraan cTaHIBIH KOHIIECCHIH TIPIIHUAN

KHIIH 93P JRITIpIHryHd Tainbapas (Ministry of Finance 2013).

1 KonHuecchbiH r3p33HHUi OPJIOTBIT YHAIIX

Canxyyruiin 3arBapaap CyalblH IaxXwiraaH CTaHLBIH XyJ9drA2K Oyl OpJIOTHIr Japaax

TOMBEOT00P TOAOPXOWUIIOB.
R.ev = Energy * Months * Tarif f

Oup, R.ev Hb HUHAT opioro, Energy Hb caph YWIABIPIDX 3puuM Xy4, Months Hb TIp3sHUIMA

Xyraraa Jiyycax XypTaJl YIAC3H capbiH T0o, Tarif f Hb capblH AyHIAX Tapud.
Energy = NominalCapacity * CapacityFactor * Months — Hours

Oux, NominalCapacity Hp MeraBataap WIdPXHIIAIIRX XyuuH yagan (mMW), CapacityFactor

Hb LAXWITaaH CTaHLBIH AYHAAXX XYYHH Yagay, Hours Hb MOWIOIT LATUUT TYC TyC WIIPXUNIIHD.

OH> 3arBapT LAXWiraaH CTaHIBIH JyHJAQX XYYMH yajnan OOJIOH capblH OyHIAX Tapud Hb
caHaMcapryi XaMXUIIPXYYH Oerees1 Oycaa Hb rajHaac erex TOrTMoJ XyBbcard 001Ho. CyasbiH
[AXWITaaH CTaHIIBIH AYHAQX XYYHH 4ajaid O00JIOH CapbhlH TYHIQX TapUQBIT alllUTIIaH dPINTURH
apcuir MonTe-Kapio cuMyisi alivriad yHAJIbE.

PlantCapacityFactor ~ N (0.9,0.11)

Average Tarif f ~ N(4.5,0.25)

NominalCapacity = 500000 mW

Hours =730
Months=204 (2007onst 8 capwin 31-c 2024 onwt 8 capein 31 xypmoan ')

Xyuun wamneir 0.9 nynnaxrait, 0.11 crampapt xaszaiinTTaid, capslH ayHAax Ttapuder 4.5
nyHaaxtaid, 0.25 cranmapt xazailnTTail XIBUITH TapxanTTail caHamMcapryil X3MKHUIIPXYYH K

TYC TYC Y3b€.

3arBapeir HUAT 10 MsHran ynaa axuuiyyiaB. YYHuUH yp ayHa rapcad CyanblH Haxwiraa

CTAHLIbIH HUMT OPJIOTBIH TapXalThir 3ypar 1-1 xapyyias.

3ypar 1. Cyan cTaHUOBIH OPJIOTBIH TAPXAJIT

Maramran, %
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3ypraac xapaxaJ TyC LAXWIraaH CTAHIbIH OPJIOTBIH TapXaJT Hb X3BUIH TapXaiaTTall TOCTHH,
X193 OapyyH rap TUHII X MOMHATTIH OaifHa. DHP HB yr Teced OyHIKaac Xd3T J0OTYyp
OpJIOTOTOM aXWiIax Marajaian 6ara 4 r3coH OaifHa r3¢3H yr. OpiorblH 3HY TapXalT Hb CapblH

ayHaax Tapud 0a IyHIaX XYUMH YaJyiaac X3pXdH Xxamaapu Oaiiraar 3ypar 2-1 Xxapyysas.

3ypar 2. Cyan cTaHubIH AYHAQXK Tapud 0a AYHAAK XYYHH YaJIbIH O0JOMIKHT X0CJI0JT
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3acruifH razap yr TOCIHHUI X3pATKYYJCHIID LaXWIraaH CTAHIBIH OPJIOTO0 XaMIuiiH Oara Oaiix

TOXHONAON] Oaranraa raprax Oaifraa Gereen OOJOMKMT HMHT OpPJIOTBIH XaMrHiiH Oara 5%



6omon 10%-71 xapran3zax QTyHIaX XY4YUH 4ajall, TyHAAX TapuQblH XOCIOIYYIBIT Aapaax 3ypart

XapyyJiaB.

3ypar 3. Cyan cTaHubIH AYHAQXK Tapud 0a AYHAAK XYUHH YaJIbIH O0JOMIKHT X0CJI0JT
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XopaB ayHaax tapud 4.4% nsp Torrmoun Oaifraa 0omoBY IyHAAX XYUMH 4Yagan Hb 56%-73%
XypTan OyypcaH TOXHMOJIOJN] OpJIOT0 Hb XaMTruiiH Oara S5%-uitH 60ocrooc moomr opx, 3acruitH

razap Tesn0ep Tenex Iaapuiarataii 6oiHo. YyHUUT 3ypar 3-UiH a X3cranc xapxk OO0JHO.

Yyumii agunaap, ayanax tapud 4.4% Oaiixan nyHaak XydwH 4aman Hb 55%-77% xypron
OyypBai opioro Hb XaMruiiH Oara 6aiix 10%-wuifH 6ocrooc moomr opK OOJNIOXEIT 3ypar 3-uiH O

X3CII3C XapK 0O0JHO.

3acruiiH razap TyXailH KOHIIECCHIH I'IPI3H]] Oartairaa rapraxjaaa J33pX TOOIOOJUIBIT AIUTIax
6omox rom. Tyxainbain, 5H? )KUIIIIHA TyXallH TOCIUIH OJDK 000X XaMTWiH Oara opJjoro Hb
39.5 mpbym meco Oaiiraa. XapuH opiorslH xamruiiH 6ara 5% Hbe 39.5-65.9 TopOym necoruiin
X00poH Oaiix 6a nyHnax Hb 61.8 TapOym meco Oaita. Opnorein xamruitH 6ara 10% vp 39.5-
69.9 T™pOyM mecoruiin xoopoH I Oaiix 0a nyHmax Hb 65 TopOym meco GomHo. UitMadc 3acruiin
razap OpJOTbIH XaMIHMiH Oara 5 XyBbJ Xaprai3ax JpCIRJIMHT XYJII9HD TIK TOOIBOJ YT
[AXWITaaH CTaHIBIH KOHIECC XIPIKYymdruunitH 61.8 tpOym mecoruitH opioron Oaranraa

raprax OOJHO.



2 KoHuecchIH r3p33HMii 00130ryii T61060pHiir YHII13X

KoHI1ecChIH rIp33r39p yr TOCIUIT XAPIrKYYJICHIIp 3acruiiH razap LAxXWiraaH CTaHLAJ TeJex
TenbepT Oaranraa raprax 6eree ] TYYHHUHUT sMap X3MXKIITIUr33p YICHIH 6P TOOLOX aprauyiajbIr

9HD XICOIT Tainbapas.

Tecen Tyc 6yp m39p 3acruiiH ra3pbiH OOI30MITYH TOIOOPUNT TOOIIOXI00 TOCOI IyycaX XYpPTIIX
HUMT cap OOJIOH cap TYTMbIH TeiOepuiir ammriaaHa. l{axunraan cTaHUbIH XyBbJ OOI30MITYH
Tendep Hb IPUNM XYUHHH Teabepeec xamaapaH eepuieraex 0a maalaaj HaXuiraad CTaHIIbIH
AyHA2X XYYUH 4YaJulaaC MX?33XdH Xamaapjaar. OpyiM XY4YHHHA TelOepuilH Teceesen Hb

[aXUITaaH CTAHIBIH OYX 3ap UTbIH HUIIIOAPIAC OYpIadH?.

Huiit Gomsomryit ep TenGep Hp rajgaan BadoTaapx TejOep OOJOH [0TOOJ BalOTaapx

TenbepuitH HUHI0IpIdC OYpIrX 6a gapaax TOMbEOroop OOAHO.

Phpamountdue)
exch.rate

Total Contingent ObligationUS$ = months * <U8$am0untdue +

Dun, US$amountdue ub ragaan BamoTaapx Ten0epHiiH XaMk33, Phpamountdue b 10TOON
BAJIOTaapX TOJNOOPUIH XAOMXKIII WIDPXUAIHI. OpuuM XYYHHH TeJIOepHHr TOOI0XI00

CaHXYYTHMH 3arBapaac J1apaax TOMbEOT allIUIJIaHa.

EnergyFee = NominalCapacity * CapacityFactor * avrgIndex x Months x Hours

* eRate

OHp, eRate Hb Cyypb 3puuM XyuHui Tendep (meco/kB.uar) , avrglndex Hb meco, €Bpo, UeEH,
aM.JI0JUTApoOp TeJIeX TeN0epYYAUHH XaHIIaac XamaapcaH IyHIaX HHICKC. Oepeep X105,
SpYMM XYYHHUH Tesdep Hb A0TOoJ OOJIOH Tajaajl BalloTaap Tesler[aex 0ereen cyypb Tendep Hb
BATIOT OYypIsp TOrTMon OaiiHa, XapuH HUHT TenOepuilH carcaHa TyxalH BaJloTaap XUiX
TONOOPYYAUIH 3373X XYBHMH JKUH, BAJIOTBIH XaHIIMHH X3JIOA3733C Xamaapd am.J0Ju1apoop

WISPXUUIICOH HUUT TOIOODP Hb XAIIO3I3H).

OHp 3arBapt xyuuH vagan Hb 0.9 nyngaxrait, 0.1 ctanmapt xazainrraid, yaaax uaaexc Hb 0.96
ayapaxtaid, 0.02 cranmapT xa3alnTrail X3BHHMH TapXalTTail Ik Tyc TyC y3be. MeH 3puuMm

XYUHUH CYyph TOJIOOPHIUT TyXaiiH BajtoTaap TOITMOJI I'9XK Y3be.

PlantCapacityFactor ~ N (0.9,0.1)
avrgindex ~ N(0.96,0.02)
eRate = 0.013 US$ (eRate = 0.98 peso)



Cya.]'H:IH naxujraaH CTaHIbIH HUWUT T aZiaal BAJIIOTAaApX 3apAJIbIl’ TOOHOXJA00 JOOPX XYCHIIT OAdX

3apATyyABIH HUHIOAPIIP TOOIHO.



XycsorT 1. CyaasiH HaXWITaaH CTAHIBIH 3apaaJl, aM.Jo/uiap

Xy4HH 4aIbH TOI06p 8,395,000
Yiin axxunnaraa, 3acBap

YIITUMIITI3HUH 3apaan 491,589
Yimunnarasauii Tesnoep 839,500
Han OyTIuiie Tendep 500,050
OpuuM XY4HUH TOI0ep S;;ﬁ?:;ip e

XapuH A0TOO BATIOTAAPX 3apJIBIT T00OPX XYCHAIT A3X 3apIyyAbIH HUMIO3P33P TOOIHO.

XycHarT 2. CyaiblH HaXHITaaH CTAHIBIH 3apAaj, OUIMNNUH neco

Yiin axxunnaraa, 3acBap

. . 4,607,498
YHITUUATI3HUN 3apaan
OpuuM XY4HUH TOn0ep Canamcapryii
XyBbcard

3ypar 4, 3ypar 5-n am.nomnapoop 0osioH PWIMINHH MECOTOOPX SPUYMM XYUHHH TenOepuilH

TapXaJThIT XapyyJas.

3ypar 4. AM.go1apaap WIPXHHIBIIRX 3PUUM XYYHUI TeJ06pHiiH TapXaaT

Maraan %
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3ypar 5. ®uINNNHUH Necoroop WIBPXUAIITIIX IPUNM XYUHHH TOJIOOPHiiH TapxaiaT

Maraan %

O F N W A OO N O ©

05 06 07 08 09 1 11
DpUrM XY9IHUHN TOI0ep, TIpOyM meco

JloToon 60JI0H rajaa BamOTaapX 3pUUM XYUHUH TOTOOPUNHH X3IO0M3IUNHH oMl XYYUH 3y Hb
SpUYMM XYYHHUH TenOepHiiH TapxanT 0ereeja CHUMYJSAIHMIH apraap TOOLCOH Yp IYHI J0OpX

XYCHOI'TH]I XapyyJiaB.

XyBbcard JaBramx  Jlynnaxk (;Tazggil?: Min Max

Opumm Xyunuii Tendop, 10000 870 85 479 1000
cas mecoroop

Opumm Xyunui Tex00p, 10000 116 11 63 138

casi aM.J0Iapoop

OpuuM XY4HUH HUHT Tenbep Hb AO0TOOA OOJOH Tafaaj] BaliOTaapX »dPUYUM XYYHUH
TeN0epYYANIH HUIIOIpIdC OypasHd. Huiit Tenbepuiir 6040X/100 Tagaaa BaIOTHIH XaHIIANAT
TOOIIOH, JOTOO/ BAIIOTaapX TOI0OPee raiaaj BaIIOT Pyy MUIDKYYIDK HIMHY. MHrIcHIIp ragaan
BAIOTHIH XAHIIUWH DPCIDIUUT TOOIOX OOJOMXKTONM O00mHO. JKummamban, ragaan BaTIOTHIH

xaHm1 Hb 50 nyHaaxTai, 5 cranaapt xa3ainTrai 9K y39H 3arBapT OpyyIbs.
Exchange Rate ~ N(50,5)

Huiit 6om3omiryii TenbGepuiir napaax ToMbEoroop Toouox 06a 3ypar 6-1 TYYHUH TapXaiaTbIr

XapyyJiaB.

AmountduePhp
Total CL US$ = Amountdue$ +

ExchangeRate



3ypar 6. CyaJ cTaHUBIH HUAT 00JI301UTYH 6p TOJI0OPUIH TapXaJT

Maraman % . : :

9
8
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4
3
2
1
0
80 100 120 140 160 180 200
DpunM XY4HHH Tesr0ep, cas aMm.aosiap
XyBbcary Jasramk  Jlynpak CTaszapT Min Max
xazafar
Huiit oxsouryi 10000 140 13 92 170

tesbep (cas am.1osap)

[Maxwiraan cCcTaHIBIH JKUIIPH 33D TYITyypilaH TainOapiacan »HAXYy MonTte-Kapio
CUMYJISIIIUIH apra OJIOH TOCOJJI XOPIrdX 00JIOMKTONW 06reej TOOIOOJION XUHXI Xsanbap apra

OM.

3 JyrHaar

DOHAXYY cyAanraana Ouj KOHILECCHIH TOCOJI rapracal 3acruifiH ra3pblH OaTajraar yJIChIH ©pUiH
HAT X3C3I TMK Y39H, TyXalH Oatanraar YICHIH epJ sSMap IYHTIUrBp OypIradK OOJOXbBIT
[aXWIraaH CTaHI] 0aphX IIMIDKYYJIX HATOH KOHIIECCHIH TIPIHUN KHUILIIGH 139D TAHUIILYYIIaa.
KoHnteccwsia rapasuuit opioro 6a Tead0epHifH TOOI00 TyXailH TOCIUHHXO6 OHINIOT00C XaMaapaH
eep eep Oaiix OOJOBY TYYHHH SPCAIMHAT TOOLOX aprawianl Hb €peHXuigee Wil Oaiix
OomomxTol oM. OHP cynamraaHn OunmHHE  OonoBcpyyicaH aprawian  Monre-Kapio
CUMYJISILMHH apraj YHISCIACOH. YT apra Hb TyXallH Teced XdPArKHX SBLAA TOXHOJIOX
SPCARINIH Maraajaabll TOJOPXOH TapXalThH (YHKUTIH 'K Y33H, Mall OJOH y/aa TYPIIWIT
XUHXK, Yycd OOJIOX 3PCAT TOXHONUIYYIABIT INHHXWIAAT. DHY aprawiaiblH Jaaryy Ouj
@Oununnuuuii CyaiblH HaxXWiraaH CTaHLBIH KOHLECCHIH IDPAISHUN TYPLINI OPOX OPJIOTHIT X3

X3/I9H caHaMCcapryil Xy4uH 3YWI33C XaMaapHa 'K Y3C3H. YT TecnuiiH opioro Hb 39.5 — 109



TIpOYM TECOTHIH XOOpOHH XAII03M33X 0a oproro xamruidH Oara Oaix 5%-wifH 3pcmIATIH
HeXIeN opjoro ayHmpkaap 61.8 TapOym meco 6aiix 6a 3H? AyHr?3p 3acruiiH raszap Oaranraa

raprax 0oJIoX oM.



HOM 3YH

Ministry of Finance. Management of contingent liabilities. (mimeo), 2013.

Ministry of Finance, Mongolia. Moneon yacein eadaad epuiin moemeopmoii 6aobIH
wuncunes?. (mimeo), 2013.



	1  Концессын гэрээний орлогыг үнэлэх
	1  Концессын гэрээний орлогыг үнэлэх
	2  Концессын гэрээний болзошгүй төлбөрийг үнэлэх
	3  Дүгнэлт

	НОМ ЗҮЙ

