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TyyXun 3aMNH 3axX 333/TUVH
cypanraa

1. 33cnnH 3ax 333AMNH cypanraa-2018!

2017 oHA B3NXUMH 33X 33314 39CUNH 3P3NT TOrTBopTOoN BarcaH 6on 2018 OHbl 3XHWUN
Xaract XaTafdblH P30T XYMWUrAcaHbl ynMaac yn anur OyypcaH. Byya MakkaH3UMMIH
Y33k OyWraap [O3NXWMAH 3OMAH 3acrMAH TaaTan Oarpan 2018 OHbl 3U3CT 33CUMH
X3P3rN33r 2 XyBMap ecreHe. MeH uaxunraaH XefenryypTan aBTo MallWHbl YUNABIPNAN
33CUMH SPINTUNH 8P HIM Yyxan 3X YYCBIP IOM.

2017 oHp YwvnumH Dckonampa, MepyrumnH Kepo Bepne 33par yypxaviH axun xasnT,
NHOOHE3NMH 3aCrMAH raspbliH 33CMIH OasXMarnbliH 3KCMOPTOA TaBbCaH Typ XOpur
OOJIOH 33CUIMH yypXalH eep TOM LIMHD TOCON 3XMI3MYMH yNMaac 33CUMIAH YUNABIPNAN
1.3 xyBmap OyypcaH. CanbapblH WMHX334AMIH Taamarnax Oynraap A3NXUIAH 33CUIH
XYApUrH yrnagapnan 2018 oHA 3 xyBuap ecex, 2019 oHA TOrTBOPXKMHO.

HuznyynantuirH Tacangan, AHY-biH epeHxumnerd Joxangd TpamnbiH A34 OyTUMIAH
canbapT xepeHre opyynantaa H3M3X aMnanT 33prunH ynmaac 2017 oHbl Il ynvpnaac
33CUMH YH3 OcceH. [3caH xa3amm 4 AHY, BHXAY X00poHAbIH XydandaaHbl OauiH,
XATadblH Y XOANeX XepeHrninH canbapblH yaaawpan, HWANYYAATUAH ©CenTUiH
ynmaac 2018 oHbl Il ynmMpnaac Xoml 33CUMIH YH3 Oyypy OanHa. DpanT HIMIrAdX,
HUAYYISNT XYMUrOaX Oy y4up Mp3ax XKUAYYA3L 39CUAH YHD ©Cex XYnaanTTan barHa.

U>B3p 33cminH ynnas3pnan 2017 oH 6onoH 2018 OHbl 3XHWIA XaracT TOrTBOPTOM DarcaH.
OfOH YNCbIH 33CMIH CyAanraaHbl TPYNNUIMH Y33 Oynraap A3nxuiH GonoBcpyyncaH
33CUIH YMNAB3PNAN OOTrVMHO XyralaaHn ecex TeneBTan OanHa. Hamaraax Oyn 33cuiH
Xy43p, Daskman, xasranbiH ongol, OOMOH XaWnyynax Xy4mH YafmnblH ©CenT 33par Hb
uaawma OONoBCPYYNCaH 33CUWH YMNABIPNAINA Tynxau OONHO. 33CUNH HUANYYNIAT
eCexeep Xynadradk Oyn 6onoBY 3P3NT WYY XypaaH ecex TeneBTan bainHa. TuM3aC
canbapblH WKHX334ma 2019 OHbI 3LC33P 33CMIH 3aX 333/ XOMCA0M YYCIXK Oon3ourym
rX Taamarnax OaviHa.

1 33CUIMH 3aX 333/MIAH Cyypb cyaanraa (2017) GonoH ypranxnan cypanraatan Www.eri.mn LaxvMm XyyaacHaac
TaHWNLUaHa yy

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH



3ypar 1. 33CuiH YHWUIH Taamarnasn, am Josnap/ToHH
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MOHFOMbIH 33CUWH 33X 333UMH XYBbJ XyN33ra3XK Oy SAMAH 3aCrUAH ©CenTUMH
yNMaac JO0TOOMAbIH KAaTOAbIH 33CUIH 3P3NT ©cex TenesTan balHa. LlaxinraaH MallnHbl
3p31T, XATafblH 3aCTMWH ra3pblH 33CUMH Xaargank TaBbCaH WMMMOPTbIH XOPUTMNH
ynMaac MOHrofbiH 33CUIH DasxXmanbiH 3p3nT AyHA OOMOH ypT XyrauaaHh eHaep
X3B33p BarHa. HumnyynantiiH xyeba, Oloy TONrOMH raplbliH aryynra 0yyp4 6anraatam
xon6ooTonroop BOrMHO XyrauaaHm 33CUiH GaskManbiH YUnAB3pNan Oyypax TenesTsn
©on KaToAblH 33CUNH YWUIABIPN3N TOrTBOPTOM Dalix TenesTan balHa.

2. HyypcHum 3ax 333n11MnH cypanraa-20182

[3NXUAH TYYXWI raHrmmH ymnasapnan 2017 oHO eMHex OHTOW xapblyynaxag 5.3
XyBMap ecex, 1691 cas TOHHA XypCaH. EIU BorHo xyrauaaHm yMnaB3pnanmmr eCHe rax
Taamarnax GavHa. YyHA AnoH, DHITX3MNH YANABIPNSNNNH 6CONT roNIoH HeNeenceH
Oon caapy 6yn GapunreiH canbap, Ganranb opyHbl XaTyy OOANOro 33pruH ynMaac
XaTafblH YANABIPNINNAH TaamMarnan xapbUaHryn cyn 6anHa.

L3nXUIAH KOKCKMX HYYpCHUI yiinaB3pnan 2017 oHA 1102 cas ToHH bancaH 6a uaalump
ecex TeneBTaM OanHa. LUWH3> yypXxalHyyd alwmrnantaf, OpcHoop ABCTpanuiiH
YMnABapNsn ecex Gon Ganranb OpuyHbl xaTyy OOANMOrbIH ynMaac XaTagblH KOKCOKMX
HYYPCHUIA MMMOPT OyypY, YANABIPASN Hb HIMIMO3XTYM TOTTBOPXMX TONeBTIN OalHa.

KOKCKMX HYYPCHWUI CMOT YH3 ecex xaHanaratan 6avHa. YyHA XsaTafdblH 3panT Oyypu
By" Hb ronnoH Heneenx banraa Oon A3NXUAH Oycad X3C3IT IPINT 6COX, HUNNYYNINT
Byypax Hb yHWUIT Laawmg 2016 oHbl TYBLUHI3C A33ryyp Oannraxan Heneenx banHa.

2 HyypcHWi 3ax 333AUIAH Cyypb Cyaanraa OonoH ypramknsn cyfanraatali WWW.eri.mn LaxvMm XyyaacHaac
TaHUNLaHa yy

- SAMAH 3ACTUMH CYOAITTAA, DPOSM LUMHXMIADIHWUM XYPODSIDH @ 2018 TannaH



3ypar 2. KOKCKUX HYYPCHUI YHUIAH Taamarnan
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Ix cypBax: ABCTPANNVH YINAB3PII, MHHOBAL LUMHXIIX yXaaHbl XYP3I3/I3H,

D3HB3Y 3Hepxu, bnyymbspr, KPMG

[lynaaHbl HYypCHWI XyBbA, X3T XaNlyyH Uar araap, ycaH UaxwuiraaH CTaHUbIH
YMNAB3PA3ANAH OyypanT, AOTOOAbIH 0NOOPNONT OyypcaH 33par Hb XATafdblH AyNaaHsbl
HYYPCHUA WMMMOPTBIH 3P3NTUAM A3MXKC3H. [3X433 [0TOOAbIH 0nbOpPNonT C3Prax,
MMMOPTOA, KBOT TOITOOCOH TyN 3H3 OCONT Laallunf YPrafixkIdXryl rax Taamarnax
6anHa. MeH aynaaHbl HYYPCHW X3Pp3rn33Ha, Oarirans opyHbl HOANOro 3pCA3n yyCrax
GanHa. HuanyynantmitH xyebf, ABCTpanu, VHOOHE3WMH 3KCMopT BOrvMHO XyrauaaHm
TOrTBOPTOM Darix TenesTan barHa.

MOHFOMbIH  KOKCKMX HYYPCHUIA 3p3nT XATafblH 33X 333/133C Xy4TaM Xamaapgar.
Monron Ync 2017 oHp 26.2 cas TOHH KOKCKMUX HYYPC 3KCMOPTONCOH. LlaxwmnraaH
HYMbIH 3yYXHbl X3P3r133 H3BT3PCIH, FaHrMIAH YANAB3PN3N OyypcaH 33prasc Wwantraamk
XaTagblH HYYPCHUM MMMOPT OWpbIH yen Oyypax TeneBTar bGanHa. HWANyynantminH
XyBbA, MOHFOMbIH HYYPCHUN YYPXaWHYYAbIH XUIUAH HAUT Xy4MUH Yadan 45 cas TOHH.
HyypcHWiA aKkcnopTod Tynrapy Oy YHACIH O3pxwWw33n 6on T33BpUMH 3aphan banpar.
DH3 acyyanbir DpA3H3C TaBaH TONTOWM KOMMAHWWH XepeHre opyynantaap LWWnasx
D©onoMXTOM.

3. AnTHbI 3aX 333/IMAH cypanraa-20183

OanxuiH antHbl 3panT 2018 OHbl 3XHWW XaraCT eMHeX OHbl MeH ye3C 6 XyBuap
OyypcaH. YyHL XepeHre opyynantbiH 30pWynantTa antHbl 3p3nT OyypcaH Hb rOMoH
HeneenceH 60N roEn YMMIIM3ANNH 30pUYNaNTTald 3P3NT TOrTBOPTOM Xadranaroax,
TEXHONOMMH OONOH TeB BaHKHbI 3P3NT ©CCOH. XATafdblH 3P31T HIMIMACIHUI ynMaac
FOEN YAMSIISNUAH anTHbl 3P3NT Bara 33par ecex 6a yyHUI yp OyHA anTHbl 3panT 2019
OHA, YN ANUT 8CexXeep XyN33rask banHa.

YypxaiH onbopnont, AaxuH OonoBcpyyncaH ant, onbopnonTtof TynryypnacaH
YANABIPAIMYUAH  X3aKUWHr  (net producer hedging)-33p Togopxomnoramnor antHbl
Hurnyynant 2018 OHbI 3XHWIW Xarac XWng eMHex OHbl MeH yesC 5 XxyBuap eCCeH.
YVYHL anTHbl HAAAYYA3ATUIAH XaMMMnH TOM BYpanasxyyH Oonox yypxarH ynaB3pnasn
4 XyBUap ©CCOH Hb FOMOH HeNeenceH. borMHo xyrauaaHg yypxavH yunaB3pnanvmiH
©CONT YPrafmxXuXK Oanraa Tyn Laalung anTHbl HUNYYN3NT 3epar TenesTan OaliHa.

3 ARNTHBI 33X 333MMIH Cyypb CyAanraa OOMOH YPrafmkian cyfanraar WWw.eri.mn LaxmMm XyyAacHaac y3H3 yy

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH



HWUAT HUAAYYN3NT 3P3NT33C YA AAUE AaBax Xyn331TTaM Barraa yump antHbl A3XUIH
yH3 1200 am.gonnap opynma Gamx TenesTar OaHa. ONOH YNCbIH 3aX 33311 TOrTBOPryM
Gaviraa 4 AHY-blH 3AMMH 3aCrWMAH Tanaapx 3epar XYA331T Hb anTbil TOMTBOPryM
OananbiH 3CPar XUMP3r OONroH awmrnagar 3P3NTUAC WUXIIXIH  OyypyysiHa X
Taamarnax OGanHa. YYHUA yp AVHA anTHbl yHY Uaawmp 6ara TYBWWMHA XapbUaHryw
TOrTBOPTOM Dalx TenesTaN.

3ypar 3. AnTHbl YHUMH Taamarnan, am fonanap/yHum
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MoHronbaHKHbI X3p3arkyymk by AnT-2 xeTendep, 2018 oHA anTHbl XyAanaaH aBanTbir
eMHex oHooC 10 XyBMap HIM3IrAYYNI3X 30PWAT 33p3rTar xonborgyynaH MOoOHronbiH
anTHbl 3P3TUIAN ©CHe XX Taamarnax OanHa. Oy ToNrowH Aank yypxanH OyTasH
Danryynant TefieBnereeHnn Aaryy Xap3arkux, HIM3arax oy XanryynsiH epemManeruiH
yp OyHL Oycan TecnvinH anTHbl Heel, ecex Dalraa 33prumnr aBy y3B3n MOHron yncbiH
anTHbI HAMAYYN3NTUIAH TeNeB Uaallng 3epar 6anHa. XauryynbiH 600oH onbopnonTbiH
NVLEH3UWH XydanfaH aBax aXwunnaraan4 XWWrACIH Xyynb 3pX 3yVH ©epynentyya
Uaallng, anTHbl HEBUMIT HIMIMAYYI3X XyN331TT31 BanHa.

4. TeMpPUNH XYAPUNH 3aX 333/IMWH cypanraa-2018+4

OoXUH ranrmnH yunaeapnan 2017 oHA ©MHeX OHbl MeH ye3C 3.6 XyBuap ecex
1689 cas TOHHA, XYPCOH Oa OMpbIH yen aaxmaap ecHe XX Taamarnax OanHa. YyH[
XaTafblH FAaHMMAH YANABIPASNUAH OyypanTbir HOXeX Oy DHITX3r, AMOHbI raplblH
©CeNT rofINIOH HeneenceH. Xymuraax oy 3p3nT 60SIoH araapblH DOXUPAONTON TIMU3IX
Gavranb op4Hbl 6OANOrbIH YNMaac XATafdblH raHrMAH YANABIPASN aaxmMaap byypax
Xyn33n71To Ganraa 60n HAIMArOaX OyW raH YWIABIPMdX XY4WUH 4Yamdan, ecex bywm
FAHTWMH 3P3NT Hb DHITX3MUNH FAHTUMH YNOBIPNINUIAH ©CONTUNT TYpPracrax barnHa.

BMI-nnH cypganraaHsl garyy A3AXUAH TOMPUMH XYAPUAH ynnasapnan 2017 oHg eMHex
OHbl M&H ye3c 3.3 xyBMap ecceH H6a 6orMHo xyrauaaHp 6ara 33par ecexeep XyN3araax
OalHa.

4 TOMPUIH XyAPUIAH 3ax 33311nH cypganraa 2017, 2018 -Tam www.eri.mn UaxuMm xyydacHaac TaHWnuaHa yy
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Prvo TMHTO ©0NoH BHP-TUMH WNWH33p HI3ra3x Oy yypxarHyya GOnoH OyT3MXKUIH
OCONTUNH yNMaac ABCTPaNNNH TOMPUNH XYAPUMH YANAB3IPNA3N 6COXeep XY33raax
Gaviraa 6on Garranb opyHbl GOANOrO YaHrapy, raHMMnH YAABIPNAN OyypPCHbI yMaac
XaTafblH TOMPUNH XyapunH ondopnont Oyypy GarHa.

XaTaablH raHrMiAH YMAABIPN3NMIMH Oyypant ©onoH ABCTpanu, bpa3ubiH HANNYYA3NTUNH
©CenT Hb OOrMHO XyrauaaH TOMPUWH XYAPWUIH YHUAT Oyypyynax TenesTan OanHa.
MeH Oanranb op4Hbl BOANOrbIH yNIMaac eep eep aryynratan TOMPUIAH XYLPUAH YHUH
3epyy Laalung H3MIradx33p HanHa.

3ypar 4. ToMpUnH XYOPUWH YHUVH Taamarnan, aMm gonnap/ TOHH
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MOHrOMbIH TOMPUNH XYAPUMH 30PUATOT 3ax 3331 Hb XATag YNC oM. [3C3H X3aun
Y TaHTUMMH yunaBapnan Oyypdy Oakraa ydpaac XatagblH WMMAOPT OyypHa rax
Taamarnax barHa. DH3 Hb MOHIOMbIH TOMPUIAH XYOPUAH 3P3NT3A, COPresp HeneenHs.
HWnyynanTmimH XyBba TOMPUNH XYAPUIH YHD ecceHeep MOHIOMbIH TOMPUIH XYOPUIAH
onbopnont 2017 oHA, TYYX3H A334 XaMX33 6onox 7.7 cas TOHHA, XYPC3H. Tenesnernex
Oy Temep 3aMblH >Karcaantag WuHp OartcaH CanHwaHg-XaHrn-Mangan-byrat
YUK TeMep 3aM Gapurasan ypT XyrauaaH T3BpWUMH 3apgan Oyypd skcnopt
H3M3rA3X OONMOMXKTONM IOM.

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH _



fapaagbiH Wyya XepeHre
OpYynanT: xapbLyyncaH cyfanraa

2017 oHA rymusTr3CaH “TagaafdblH Wyyn XepeHre opyynant” cymanraann 6un busHec
3PXN3IXYN, ABNNTbIH TOCOBNNUNH NHOEKC, XOPOHre OpyynanTbiH TaaTan OpYHbl MHOEKC
33p30  V3YYIRATYYAMUT awunrnad MOHFOfbIH XepeHre opyynanTbiH OpYHbIr Yunu
YNCbIHXTal XxapbuyynaH cygancaH. MoHron, Yunu ynceiH yyn yypxanH canbapbiH
XOMKIIUMH ye sinraatan Tyn Oup 3HIXYY YPramxian cyfanraaHfaa MaHaw yncram unyy
TecTann KaszakctaH, [lepy, 3aMOM 3x rypBaH YACbIr COHIMOH XapbLllyynanTt XWNAC3H.
DOr33p YNACbIH YYyN yypxanH canbap XxapbLaHryn XOXYy XerkuX 3x3ncaH 4 [HB,
3KCMOPTOA, Y3YYI3X Henee Malw eHaep GanHa. Ynnn ync eHgep OpfOroTon YNChIH
TOOHA, Op>X Oavixag A33pX rypBaH yNic Hb MOHIon yncrar MxXun AyHOaX Opiorotou
YNCbIH aHrvnang barrtoar.

Bua MoHronblH OONIOH COHFOCOH TypBaH YNCbIH XyBbJ, ©MHOX CyfanraaHf allmMrinacaH
MNHAEKCYYA33C rafHa rafaajblH XepeHre opyynanTbir TaTaxaz, Wyya HeneeTan 3px 3yin,
NHCTUTYUMIAH OPYHbIT CyfancaH. Tyxannban, ync OypuiiH xyBba, onbopnox canbapbiH
XOPOHTe OpyynanTbir A3MXMX 004NOrbIr CyaancaH.

3ypar 5. MafaafbiH U3B3p XepeHre opyynant, Tpbym am.gonnap, 2000-2017
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SOUMH 3ACTUMH CYIAITAA, SPOSM LUMHXMITSOHUA XYPSJIOH @ 2018 TamnaH



XepeHre opyynanTblH OpPYHbI XapbLyyacaH LWUHXUAM3HWK yp AyH, KasakctaH, MMepy,
3aMOM yNCYyyablH aMXUATTaN X3P3MKYYNCIH 00ANI0orbiH XKUWI33HA YHAICIIH CyfdanraaHsl
Oar gapaax 3eBAeMXYYAMNT O3BWYYIIX OarHa. YyHA:

SOMVH 3aCTUAH TOPeXUIT

<« Tapryynax canbap: HOOMYyp, MaxHbl ax axym 33p3r XeAee ax axyMn
< XepeHre opyynant TaTax XamrunH ux OGonomxTon  canbapyyabir
TOLOPXOMNIOX

“Har LOHXHbI yN4Mnras”

< 3eBXeH yyn yypxan Teamnryn 6yx canbapT ragaalblH OM3HecC 3pxnarynsg
Ouymr GapuMT Bypayynax, Tycran 3eBLIOSPen aBax Y ABLbIT XOHTeBYNeX,
Tycnanuaa y3yynax

< YUnumnras uaxmmaap O0NoH OMednsH aBax BONOMXKTOM Darx
TorTBOpPTON OPYMH
< WHCTUTYTUMH GONOH OM3HECUWH OpYMH TortBopTOM Oamx Oyloy Xyynb
KYPMYYAbIT OMP OMPXOH eepumnaerryin 6amnx

< YpT xyralaaHbl XepeHre opyynanTbiH 3P33H TOrTBOPXKYYNanTblH 3aanTyys
opyynax

n ton Gampan

<« XepeHre opyynanTbiH rIP3IHYYAMIT U Tog OONrox

<« XepeHre opyynanTbiH r3pP33 X3M3MU3PUNH SBLAA OPOH HyTar, MPragvnH
OpONLOOT XaHrax

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH _



TecBUWH OpJIOrbiH yanpanara:
TOCBUMH TyCraw waapanarbiH
LUMHXKN3

ALIWIT ManTMarnblH YHUAH x3163130133¢C Wantraanaag MOHrofbiH 3AWMH 3acar Xy4Tau
caBnagar. 2011 oHA 17% XypCc3H 3OMWH 3acrumiH ecent 2012 OHOOC XOWLW awurT
ManTMasblH YHUAH YHANTbIr faraaf caapy 3X3/C3H. YIMaap TOCBUMH OPJIOro 3pHUMTaN
OyypaB. DH> Xyralj@aaH XxapuH TECBUINH 3apnara eHaep X3B33p yAACH 6a yyHUI yiMaac
3aCrMNH raspbiH rafaaf ep OruoM eCkK33. DAWWH 3aCTUIAH X3N03M3M133C COPrUnnaX,
ecenTunr xaHrax sopunroop YWX 2010 oHA TecBuiH TOrTBOPTOM OanasfibiH TyXau
(TTBT) xyynuur 6atanx, 2011 oHg TecBuinH Torteopxyynax cad (TTC)-r Ganryyncau
Ounn3. x4 TyC Xyyfbl Mall OJIOH ydaa eepuqnenT OpyyJikK, X3P3rKUATUIT yaaa
[apaa XoWLLyyncaH.

3ypar 6. 3acruiiH raspbiH ep, Ta3pOym 3ypar 7. 3acrunH raspeid ep/AHB, %
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TecBuinH opnorbiH yampanara (2018) cyganraaraap omua TTBT XyynunH XaparkKunTunH
SAMVH 3acarT y3yyn3x Hemneer YH3NC3H. Tyc cyganraaraap yr XyyauH X3parkKunT yyn
yypxamH canbapblH T3M30TUMH Ceper AaM Heneer Garacrax, apunrax 3epar Henee
Y3YYI3XMIAT XapyyncaH.

TTBT xyynuap TecBUWH Oprnoro, 3apnara, angargan OonoH 3acruiiH raspbiH ep X
O6pPBeH ron y3yynanTag Tycrau lwaaphanara TOrmOOCoH. TTBT XyynuuH 3Arsp Tycram
Waapaniara Xy4mHryn 6onoxop 34MIAH 3acarT SMap Henee y3yyNiax Hb COHWMPXOMTON
oM. DH> cypanraaraap TTBT XyynuinH ron napametpyyd O0nox TeCBUMH OpRoro,
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TOCBWIMH 3apnarbiH ecenteq TOrmTOOCOH Tycran waapanaryys (xyynuiH 6.1 6onoH 6.4-
p 33anT) YANUASXTYA HOXLONMIAT aBY Y3C3H.

[of yp AVH:

<« TTBT XxyynbA 3aacaH TOCBWWH Tycrauv LWaapanaryyn 3auiH 3acruiH xanbansnuimr
boauntoop Oyypyymk GanHa. WMAMI3C XyynunH Wwaapanaryyabir aHX TOrTOOCOH
TYBLUMHA, XaHrax, TyyluTam GapuMTiax Xapartam.

< TecCBWUWH 3apnarbiH Tycram Liaapanarbir Cynpyynax Hb OpMorbiH Liaapanarbir
CyNpyyncHaac WAYYTIA SOUWH  3aCrUAr  TOTTBOPIYMXYYNdX HeneeTan OanHa.
Toppyynban, TOCBUIH 3apnarbir X3T TaM13X YeA, 3AUNH 3acarT Mall eHaep xan63133n
axurnargaxaap 6aHa. MeH TTC Hb OpnorbiH xan16313133¢C YyA3X 3AWMNH 3aCrUnH
xan6an3nunr Oyypyynaxag vyxan yyparram barHa.

< DHaxyy cymanraanbl 3arsapT TTC-uWH yWn axwunnaraa XyynbA 3aacHbl garyy
X3P3MKMH3 M3C3H HexXUes TaBbCaH TyS 3arBapaap TOOLOX Oyn 3OMWAH 3acruiH
X3n163n33n1 OoAmT Gampan [nA33px x3n03M137133¢ Gara 0OaliHa. X3pB33 6MHex
KUNYYOUWMH  afunaap TOCBUWH OPAOrbIr  X3T eefper Teceemnx, TYYHUNX3
X3p33p TOCBUWH 3apraraa Tanca3p OamBan 3AMWH 3acrMAH X3n0313371 ynam
HAIM3MO3H3. Yyn yypxamH OyTI3rasxyyHWA YH3 1x33p x3n63n3e3n TTC-uiH ymn
aXwunnaraa fgaHraapaa TOCBUMH OPJOrbIH X303N3NMAT XaHranTTam TOrTBOPXYYIIX
Yyapaxaaprym barHa.
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Yyn yypXxanH canbapbiH rapa3

BavranumH GasnrmiiH canbapbiH XepeHre opyynanT TaTax YagBapaac LWantraanaH
MoHron paxb rafaafblH LYYyO XOPeHrs OpyynanTblH AWMWI3HX Hb Yyn YyypXaurH
canbapt opgor. Yyn yypxaH canbap faxb TOCNYYA 333H YNCbIH 3AMIH 3acarT OfoH
TOPSIIH HeNee y3yyiasr. HarayraspT, yyn yypxavH Teciyyn NX3HXA33 TOM X3MXK33TaM
Gavpar Tyn HUMTMUIH Xapuyunara, XyH aMbliH HYYAMH WAKYYINTUAH MEHEXMEHT,
rasap, yc awwurnaxtam xonbootor acyyasiyyd, OpPOH HyTarT axIJblH Oanp HIM3rosX
33p3rTaM XoNnb0o0TONM HUMMAM-3AMMH 3acarT y3yyisx Henmee Mal eHaep OGampar.
XoépayraapT, yyn yypxawH TecsyyLd 3eBxeH canbapraa TeOMUTyn 3pyvM Xyd, O30
OyT3L, T3B3P 33P3r HIM3INT XEPeHrs opyynanT Waapafiaratan 6ycan canbapbiH yun
axunnaraar nasBxKyyngsr. [ypaBsayraapT, yyn yypxaviH TOCIUAH CaHXYYXUNT GOMoH
Lap XYPI3HUI HapUIH TeBerTan Halanaac WwantraanaH yac OpHbl CaHXYYTMIAH 3aX 33311
03X Yp OaraBap Hb acap ux bampar. Mnma, GanrannnH Gasnartai yncyyabiH XyBbA
YYI yypxaviH TeCIUIAH Wyyn O0NoH LWyyn Oyc Oyxui 1 Heneer TOOLOH TycracaH cauH
rp33 Ganryynax Hb Mall Yyxasn oM.

DHaxyy Cydanraaraap yyn YypXxalH KOMM@HWTal XepeHre opyynanTblH r3p33
Banryynax MOHrofbiH Xyyflb 3pX 3yM, OOAMOrbIH Xyp33r CyAfax, r3pP33HWUIA OJNOH
YNCbIH TypLInaryyabir xapbLyynaxsir 30pbCoH. CyfanraaHbl XYP33HL 3XJ1334 MP33HL
aHxaapax 4yxan acyyanyyAblH H3r OOMOX 333H OPHbI XYPT3X VP alrunr XamMrmmH
nx Gannrax MoHron yncelH GONOH ONOH YNCbIH TypLUnarbir cyAancaH. 333H OpHyyA
posianTL BGOMOH TaTBap 33P3r TOCBUMH apra X3parcan, XyBb 333MLMI, OPOH HyTraac
Gapaa ymnuunras xynanmhaH asanT, O34 OYTUMAH Xerkus, axun 3pxnsx 6onomx
ONOH X3N103P33p yp almMr XypTA3r. [3x433 MaHanm yncaf GanryynarfcaH yyn yypxanH
MP33HYYASL 3AT33P YP alUrMIAT X3PX3H TycracaH, T3Ar3punH AaByy, Cyn Tan smMap
BONOXbIN WWHXMWNCHIIP JapaarMiH IP33HYYAdL Tycrax Waapafiaratal, aHxaapax
3aanTyys, MOHronbiH yyn yypxaiH canbapbiH 6ONOH MHCTUTYUMIAH OPYMHA, XUAMA3X
LlaapafiaraTan eepunenTuinr TOQOPXONIOXO XyBb HIM3P HOMOX IOM.

Opnooroop, Oy TONTONH X8PeHre OpyynanTblH P33 MOHIObIH XaMrMH TOM, OJOH
HUWT3L, HI3NTTIN raHy rp33 Gereef ONOH YNChIH CyaanraaHyyaan yr rapasr un Tog
Gananaapaa “carH” rax yHaNA3r. Yr rap3sHA, ONoH acyyasibir Xapransax y3caH 6a ofioH
yNCbIH Banryynnaryyaaac rapracaH >XUWWUE rP33HUIA 3arBapbiH HyXan dMeMeHTYYLAUNH
NX3HXUIT BarTaacaH BGarHa. Yyn yypxanH TOCUIAH OHLNOrooc WwanTraanaH oyx tecent
TOXMPCOH CTaHAapT 3arBap rapaar 6onoBcpyynax 6onomxry bangar Tyn yyn yypxamH
TOCIIUAH MPIIHYYL MXIBYMH TyXalH TOCTMIAH OHLINOrOOC XamMaapaH eep eep banaar.
Cynanraaraap Oty TONrOMH MP33HWA AaByy OOMOH Cyn TanyyAablr Aapaax Gananaap
TOLOPXOMSIOB.
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[aByy Tan Cyn Tan

< T3p33HA axXunnax Xy4mnr Yagasxkyynax, < [laBxap TaTBapblH r3p33 = MOHIoMbIH

cyprax  33par  axwun SPXIINTUMH 3aCTUMH  TaspblH  TONeBIeCOH Oporo

OONMOMXUIF  H3IMITAYYA3X  3aanTyynd Oyypax

IRV, (RIS RN T ECElH <« TepunH oponuoo 6a CaHxyykunT =
< byc HytruiH xerxun, Oy Tonron 6oMoH TeCMNH  34%-4  HOOTAOX  XepeHre

OPOH HYTTMAH  Xapwiuaar xapuyLcaH OpYYNaNTbiH 333IMAH BHAeP XYY

Tycrail  XOpooroop  AamxyynaH —OpOH

§ [3p33HL 434 OYTUMIH Tanaap KX OypaH
HYTFUH OPOJILLOOT XaHraxaap TycracaH

TyCraxbir 30pbCOH 00NOBY A34 OyTUMAr
<« Oloy TONron Tecen Hb roBb LEAUAH ByC TOVIPCOH OJIOH acyyaan TOQOPXOWryn,
03X yC almrnantaapaa g3nxumg XaMrumH X3T €POHXMI TOMbEONOrACOH
CalH XULI33HWI H3rA, TooLoraaor

EpeHxunin caHan 3eBnemMx:

< Yyn yypxaH Tecentan xonbooToV m3h OyTau, OyC HyTrMAH Xerkun OGomnoH
HANTMWWH  acyyanyyn TyCc Tychaa Xyynuap 3soxuvuyynarggar. YYHWUWT H3ITraH
WMNABIPIX TyCrai 30XMUYYyNanTbliH MexaHn3m HGonoBcpyynax

< 3aCruiiH rasap eepuiiH rCIH A3MM3P3HIYM, UK OypaH 3areap raps> 6onoscpyynax,
TOCAMIAM HIrAM3N Garanaap xaparkyynax nnatdopm Ganryynax

< XepeHre opyynantblH r3p33 Oaunryynaxgaa oposiLory Oyx TanTam 3eBWMLent
XYPCIH Barx

< Yyn yypxawH Tecnyya3a HANTNAM TOXMPOX, TyXalH YeUIH TYYXUIA SANIH YHY BONoH
SAMVH 3aCrUH Hexuen Oananaac ToAUNIeH Xxamaapd eepunerfexeepryi OfoH
yncan 6apumTanaar 3apymm, Waapanaryyabir XUWWUE rIP33HA 3aaBan barx 3ymn
3aanT Gonrox opyynax

< Xan3nu33puiiH ABL, TyXalH HexLen baranaac xamaapy TOAOPXONIOrA0X XOPeHre
OpYYNanTbiH MP33HWIM 3aanTyyd, SNaHrysa TaTBapblH CYypb, XyBb X3MXK3I3T3N
X0NOOOTON 3aaNTyyAblH XyBb[, TOLOPXOM XSA3raapbir XULIUM F3P33HA 3aaX erex
©onomxTown
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Yyn yypxaviH canbapbiH
TaTBapbiH ypamMLlyynars

3apuM YNCbIH XYBbA, YHASCHUIA BGAasNrMAH Yyxan X3Crminr 6arranmiiH Heew, bypayynasr.
BanranuiH HeeL Hb 3OUNH 3aCTUNH XOrXKIUMH Mall TOM OOMOMX OfrOAOr Y4 HOXeH
COPrasrad3rry oHUsIorTon. Minmpa, oponuord Tanyynan OavranviiH HeeLeec XypTax
BreeXMIr XaMrMiH Ux barnrax Hb Yyxan acyyaan 0ongor. VIXaHX yyn yypxaunH tecen ypT
XyrauaaHf ypramkungsr 6a TeCninH 3xHUA yer Oytoy xanryyn, OyTasH bGanryynantbiH
WaTaH4 MUX X3MX33HWM 3PraH Tenernexryi 3apaan waapgnar. Yyn yypxanH canbap
OHOep ©epTerT i MalWH, TOHOI TeXeepemX alunrnafar y4ymp TEXHUKUAH OOmnoH
yAMpOnarbliH eHaep yp YaaBap Oyxui XyHUI Heel, Wwaapanar. banranuiH HeeuminH
Y X8LNex WWHX YaHap, TEXHONOMM DOMOH axunnax Xy4HUn gytmar 6anpgnaac yyasH
Yy yypXarH Xauryyn, onbopronTbir MX3BYNISH XYBUWH X3BLUWM [OTOOA, rafaafblH
XepeHre opyynantaap rynustragar. Llaawwnban, 3acruiiH rasap WMX3BYI3H TOCBUMH
OOLNOrbIH apra X3p3rci1asp AamxyynaH yyn yypxalH canbapaac XxypTax TeB OOmoH
OPOH HYTTUIH 3acar 3axXMpraa, ONoH HUNTUIH ereexXninr XaMrunH ux Gannrax yypar
XYJI3343T.

Yyn yypxawH TaTBapblH [3MM3M Hb 36BXeH TyC canbapaaC TeCeBT OpPOX OpJorbIr
OYpoYYN3X, DaxXVH XyBaapwnaxag dyxan ToAVNIy XyBUINH CEKTOPbIH YN axunnaraar
MIIBXKYYN3X OONOH T3OHWA YN axunnaraaHaac ofloxX OpJflorbir WX OannraxbiH
30XMCTON TIHUB3IPUIAT XaHrafjar Gavx waapanaratain. SH3 cypanraaraap MoOHrosnbiH
TaTBapbIH CUCTEMUIH AaBYY, CyN Tanbir Ganrannini Heew, XT3l Oycaf yNcbiH TaTBapbIH
CUCTEMT3I XapbLyynaxbir 30pbCOH. YyN yypXan, XyYHA YANABIPUIAH SaMHbl XYCINTI3P
cypanraaHbl ©ar yyn yypxaiH canbap Laxb ypamuwyynnbiH apra xaparcnyyn, Oycan
YNCbIH TypLUnara, TaTtBapaap yyn yypxanH canbapbir Massxkyynax waapanaratan 3cax
33prunr cyanaxag ron aHxaapnaa XaHgyynas.

Yyn yypxarH canbapblH OHLJIOrooC WanTraanaH TaTBapbiH cucTem bycan canbapbiHxaac
NX33X3H Anraatan OGampar. banranuiid HeeuwrH 3acarnanbid xypa3n3H  (NRGI)-
WIAH TOOOPXOWNICHOOP, YYN YypXarH canbapblH TaTBapbiH [O3MM3MUAT  0nbopnox
VANABIPNINUNH TOCYYAUMH OPfIOrooC Tep XyBb XYPT3X 3amaap YYCA3r Xyyfb, 3pX
3y OOMOH MP33HUIM apra X3ParcnyyauiH LOrL oM. TaTBapbiH apra X3parciyya ync
OpOH Oypn eep eep Gamaar 4 TIAMIPUNAT UXIBUNIH Aapaax 4 HUATASC 30pUIIroop
awmrnagar. YyHL4:

1. BawranunH Heeweec Onox 333H OPHbl 3AUWH 3aCTUVH Breexmnr XamruiH ux
Dannrax

2. XepeHre opyynard, 3aCrMinH raspbiH XOOPOHL, 3PCO3M, XYN33rO3X Oyn ereexuimir
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T3ML XyBaapwmnax
3. YHA3ICHUM XOrKNMMH Y331 GapumTnan, ctpaterytan HAMLTIN Ganx
4. Yompaax, xaparkyynaxan xsnbap 6anx

On6opnox canbapT ync opHyyA TaTBapblH OMOH TOPMMWH apra X3parcan almrnagar
bereen yyHA TorTMon Tendep (NUUeH3WIH Tenbep, rP33HUI ypamLyynan), HIPKnI
Horayynax TatBap (AMHAT, umnopTbiH Tapud, HOAT, raspbiH Typ33C, XOPOHMMIH
TaTBap), alrMiMH CyypbT HOrAyynax TatBap (alWrmnH TaTBap, HOOrAON alur, alruiiH
XyBb, OYTI3rosXyyH XyBaax ra3p33, HOeUWWH Typ33CUAH TaTBap, MIHITUMH alIruMiH
TaTBap)-bIr AypAax 6onHo.

JH3 cypanraang Yunw, lepy, Asctpanu, KaHapg, TaHsaHw, ©mMHen Adpuk 33par
BanranuiH HeeL, UXTa OpHbI YYN YypXalH canbapbiH TaTBapbiH OOMOH ypamLLyybiH
TypLAarbir CyaancaH.

MaHaw yncbiH yyn yypxanH canbapbiH 3apyM Tycran ypaMm, >XypMbIr AT ManTManbiH
Tyxav Xyynb, XepeHre opyynantbiH Tyxar Xyyflb, TaTBapbliH Tyxaw Xyynb, TyYHWI
parangax xyynuynan HapunH TyccaH Gampar G0moBY WX3HX 33anTyyh Hb 3acruiiH
rasap O0NoH yyn yypxamH TOCANNH HIMKNNH XOOPOHbIH XOPeHre opyynanTbiH 6OMoH
TOTTBOPXKYYflaX MAP33rasp Xy4uHryn OoncoH Oampar. MOoHron faxb yyn yypxawH
canbapblH TaTBapblH XYYANNH OPYMH X3T ePeHXMIN WKHXTIN Ganraa Tyn Laawug yyn
yypxavH canbapbir A3MXMXIA, 3PX3YMH OPYHBIT CalXKpyynax wWaapanaratan 6amHa.

TaTBapblH ypaMLUyynan yp awmnrtam axunnax 33X Hb UHCTUTYLIMNH XOrKI1e6C UX33X3H
xaMaapgar. MoHrofbiH yyn yypxanH canbapbiH Heel, HOMOMXK WX, TaTBapblH OPYHbIT
VXKW TOCTIM OpHYYATaM Xapblyynaxan TMiM 4 gooryyp ou 6anHa. O3nxminH 6aHKHbI
"BM3HeC 3pxnaxyn”, XapuUTaMXK CaHMMAH “DONNH 3aCTUIAH 3pX Y4ONeeHWn nHoekc”,
Dpe3sp NHCTUTYTUNH “BOLNOrbIH TOCOONNNH MHAEKC” 333 y3YyN3nT33p MOHrosbIH
WHCTUTYLUMWH YaHap cyn OaliHa. Tarax33p XepeHre opyynardnf, MaHan yYncbiH Ync

TepuiiH 60noH 6OANOrbIH TOrTBOPTOM BaMASbIF H3H T3PryyHA, aHxaapaar axaa.

Miama3c yyn yypxanH canbapT TaTBapbiH ypamilyynan alunrnax, TaTBapbiH CUCTEML,
aHxaapnaa xaHayynaxaac unyyTan MOHronbIH 3AMUIAH 3aCriAH OONOH YNC TOPUIAH OPUKH,
ON3HECUIH OPYHBIT XBMKYYN3X34 YMrN3CaH BOANOro Xaparkyynax Wwaapanaratan rax
Y33 BanHa.

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH



MOHronbiH 34MNH 3aCrnH
anHamuk CGE 3arsap: OYBC-
MH Teceenenm yy4pax 3pCa3NnnH
LLUHXKNIT3

DHAXYY Cydanraar DOWMVH 3acrMH OOLMOrbIH XaMTbiH axkunnaraaHbl Oavryynnara
(Partnership for Economic Policy)-blH caHXyyriiH 6OMOH aprasyiH A3MXI3IT3rasp
33C3OLUX 6onoH 3pars MapTHeEPC KOMMaHWWH Cyaflaadup XamTpaH rymusTras. Tyc
cynanraa MOHIofibiH 3AUVH 3aCrUAH ONOH canbapTt ArvHamuk CGE 3arBapbir alwimriaH
SAMVH 3acart yycak OOon3owWry rypsaH TOMOOXOH 3pcadnuiiH 2018-2025 OHbl
HONeBNIUNT YHINCIH.

CypanraaHbl 6ar “"MIHCTUTYUMIAT YagaBxKyynax Tecen”-umH xyp3asHa PEP-1-t5 3arsapbir
MOHTOSbIH 3AMAH 3aCTUIH HEXLeNL ToXMpyynaH bonoscpyynk, OYBC-ninH epreTreceH
caHxyyrunH xetenbep (OCX)-unH Heneer aryyncaH MOHIOMbIH 3AUAH 3aCrUAH ypT
XyrauaaHbl cyypb Teceennumnr 6onoecpyyncaH. CyfanraaHbl Cyypb TOOH M3[331133p
MoHronbiH 2014 oHbl HUArMWAH ToouoonbiH XycHIIT (HTX) 6onoH OYBC-uiH
MaKpO-34MNH 3aCrUMH TOCEONSIUMH TOO M3AINAM aluuriacaH. 3arsapblH Cyypb
Teceennuir OYBC-unH 4-p TannaHg TycracaH Makpo-3AUMH 3aCrH TeCeenenTan ar
mxun banxaap 3areapT opyyncaH. DHaxyy Teceennunr OYBC 6onoH 3acrmiH rasap
XaMTpaH BONOBCPYyNCaH Tyn 3arBapblH HaMABapTaM Cyypb XyBunbap OOHO rax y33B.
MeH cyypb Teceeneng Oty Tonron (OT)-H fank yypxalH xepeHre opyynant OonoH
YMNABIPNSN TONeBnereeHnn aaryy seax 0a HyypcHW yH3> 80 opumm am.jonnap,
33CUH yHY 6500-6800 am.monnap opymMm GamHa rax TaamarnacaH.

2017 oHooC OCX-NNH X3PIMKUATTIV 33P3TLUSH Yy YYPXanH OYTIIrAdXYYHUM YHUIH
caprant, Otoy Tonrom (OT)-H gang yypxarH TeCMNH XepeHre opyynanT 33par TaaTan
©6pUNeNT rapcHaap 34MMH 3acar C3Prax 3X3/C3H. 384, LoToOA OOMOH ragaas OpyHbl
TOMOOXOH 3pCA3yya OanraaTan xonbooOTONroOp 3HIXYY CIPTINAT yAaaH YPrafKIdXrym
Gamx Gonsowry tom. DH> cypanraaHn OYBC-aaC H3PR3C3H rypBaH TOMOOXOH
IPCOINNAH WNHXWIMIT XWX, TIAMIPUIAH MaKpo 3OuUnH 3acar 6onoH canbapyynan
Y3YY/13X HeNeennunr TOOUCOH. DPCOdniH CUMYnsaUyya OOMOH T3AM3PUNH yp LyHM
TOBY AypABan:

5 Decaluwmn, B., Lemelin , A., Robichaud, V., & Maissonnave, H. (2013). The PEP-1-t: Single-country, Recursive
Dynamic Version. https://www.pep-net.org/pep-1-t-single-country-recursive-dynamic-version
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<« 2020, 2021 oHp 6o50x YWX-bIH 60NOH epOHXMINerYnitH COHryynuiH xyrauaa ©CX-
WNIAH X3P3DKUATUIH Xyralaa dyycaxtal faBxuax 6airaa. YyHTan xonbooTonroop
YNC TOpYMa, TOCOBT AAPAMT YUPYYIIXK, TOCBUNH 3apnarbir Ta/mK 6onsowryi 6arHa.
Ninma, 6un 3acriiH rasap 2021 oHoOC 3xN13H ypcran 3apanaa 20%, xepeHrumH
3apanaa 15%, wunxkyynrs 15%-aap HAIMO3M 3A0MWH  3acart aAmap  Henee
Y3YVIIIXMAT YHINC3H. 3aCrMH ra3pbiH 3apAJiblH T3N3NT epPXUNH Opfioro, TepUIMH
canbapblH YUNABIPAANIAT AIMXKMX 3aMaap HUMT PINTUNT AIMXKMX 6ONOBY HUNT
XepeHre opyynantan ceper Heneetsn. Ynmaap 2021-2025 oHp 6oamt OHB cyypb
TeceennnnH ytraac 0.25-1.25%-aap Oara Ganxaap GaliHa.

< [onxuvmH 30MnH 3acar, T3p AyHpaa BHXAY-biH 3AWMMH  3acrMH  ©CenTUH
ynaalpanaac YyA3H MaHam YNCbiH 3KCMOPTbIH O TYYXWUA 3AMWH yH3 GonoH
3p3NT oryom Oyypax apcadn OamHa. DH>  CydanraaHbl XO€p fAaxb x3¢arT 2019
OHOOC 3XJ13H HyypcHUI yHY 10%-aap, akcnopT 30%-aap Tyc Tyc OyypBan amap
HeneeTanr aBy y3CcaH. CUMYAAUBIH YP AYHA HYYPCHWUIA candapbiH YWMNABIPASNNNH
OyypanT Hb 3aBCPbIH X3P3rn33ra3p JamxkuH Oycan canbapbiH  ynABapnan,
XepeHre opyynanteir 6yypyynaxaap 0anHa. MeH HUIT 3KCMOPThIH X3IMX33 Cyypb
Teceenneec aapyn 7-10%-aap Gara, 6oant JHE 5-6%-aap Oara Oarixaap OavHa.

< TepunH X3T KX OPOMLOOHOOC YYAC3H TaTBapblH MapraaH 33par Ceper Xy4uH
3ynncnnH ynmaac OT-H fang yypxavH xepeHre opyynanT, Laalunaag, yMnaBapnan
30rCOX, 3CB3M TONOBMAOreeT XyralaaHaac XoLpoX 3pca3n yycax Honsowrym. SH3
3PCONMMNH YHINM3r Heree Tanaac OT-H Jang yypxalH 3AMWH 3acarT y3yynax
HeNeeHU TOOL0O XK OMAroX OonHo. [anm yypxam 30rcCoH yen rafaagblH
Lyya XepeHre opyynant Oyypy, 3AMAH 3acar Aaxb HUIAT X6PeHre opyynant cyypb
xyBunbapaac 20%-30%-aap gooryyp 6arHa. Llaawmnnban, xepeHre opyynanTbiH
30pUyNanTTan 3p3aNnT O0NOH 33CUIH YNABIPNANUIH ByypanT 3aBCPbIH X3P3rna3rasp
LaMXuH Oycan canbapbiH YANABIPA3, HAMT UMMOPTOL Ceper HeneeTsn. 33C Hb
MOHFOMbIH O 3KCMOPTbIH BYTI3rA3XYYHUI HI Tyn 2025 OH MX34 HUWT 3KCNOpPT
Cyypb TeCeennnnH ytraac 25%-aap bara 6arnxaap 6arHa. Llaawwvnban, oant
OHB cyypb TeceennuinH ytraac 8%-aap mooryyp 6aviHa.

SAMMH 3acarT A33p AyPACaH 3PCA3NYYA TOXMONAOXOL HUAT 3p3anT OyypcHaap TeCBUMH
OpJfIOro Tacangax, ynMaap TeCBWUWH anparfan Cyypb Teceesnneec MyyAax ceper
HeneeTan. TOCBUWH anfarfan H3M3rO3XWIH X3P33p 3aCrMWH ra3pbiH ep ecHe.

3ypar 8. 3acrumH ep AHB-4 y3yynax Henee, %

TecBUIH Ta13X BOANOrbIH yes OT-H pang yypxanH XO 3orcox HyypcHuin canbap paxb ceper Lok
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CGE 3arBap Hb anvBaa 00ANOrbIH Makpo 3AMIH 3acarT y3yyidXx Heneer CcyAnaxaac ragHa
canbap OonoH YMNAB3PASM, 3P3NT, YHIL AMap HeneeTanr cyanax GonomX Onroaor.
Tyxannban, Japaax 3yparT TeCBUAH T3n3x OomnorsiH canbapyyablH yMnAB3pA3L4
Y3Yyn3x Heneer xapyynaB. TecBunH T313x 0OANOro Hb TOPUMH  YANYMUATIIHURA
canbapyyblH YANABIPAINUIAT AIMXKUX DONOBY XOPeHre OpyynanTbiH 3p3NT 6HAePTIN
canbapyyblH YMNOB3PN3NL copreep Heneenx OariHa.

3ypar 9. TecBUIH Tan3x boanorelH canbapyynan y3yynax Henee, %
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DH> cymanraaHn >OUWH 3acar Jaxb OOon30Wry 3pCadnyyannH Henmeer TyC Tycan Hb
aBY y3C3H. X3pB33 A33p AypAcaH 3pCAdMyYL HIMH 33p3r TOXMOMABOM SAMMH 3acart
Y3VY/13X COper Henee ynam XydTar DOoX Hb UMIPXUIA IOM.
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MOHrosnbIH 3KCMOPTbIH HYYCHUN
can6ap paxb NUXO-bIH 3AMNH
3acar 00NnoH Gauranb OpPYHbI
Henee

DH3 cypanraar DAMAH 3aCrnilH GOANIONbIH XaMTbIH axuinaraaHbl 6avryynnarsit (PEP)
CaHXYYrMnH BOMOH aprasymH A3MXKASITINr3p, “VIHCTUTYTUAM YadaBxxKyynax Tecen”-
WH XYP33HA, 3par3 MapTHepc KOMNaHWTam xaMTpaH XUIMK MyMLITIIB.

MOHTOfbIH 3KCMOPTbIH FOANOX OYT33rA3XYYH BONOX HYYPCHWUIA SKCMOPThIH ANNASHX Hb
TaBaHTONron, HapunH cyxamT opayyhaac rapgar. HWMT akcnopTonxk Oyl HyypCHWN
Tanaac unyy He FalwyyHcyxant —  [aHuMopn GoomToop Aamxpar Gereep Hyypcunr
yypxamraac xun xyptan 276 KM CamxKpyyncaH OOnoH xaTyy Xy4unTran 3amaap
T93B3PN3K OarHa. DH3 3aMaap T33B3PN3X 3apAal Hb TOHH*KM TyTamp 0.06 am.nonnap
Byloy yypxarraac Xun XypTaix HIM TOHH HYYPCUIAT T33B3PA3X 3aphan Hb OMpPOJLO0roop
17 am.gonnap 6ongor. T3BpUIH 3aphan HyypcHu yHaTan (40-100 am.ponnap/ToHH)
xapbLyynaxaf X3T3pxui eHpep 0Oereepn MOHroONbIH HYYPCHUM epcenpex 4apBapT
cepreep Heneenceep 6anHa. MeH HYYPCHUW YH3 eHAepP Yen HyYpPCHUI T33B3pNanT
HIM3IA3X, CarXpyyncaH OOMoH XaTyy Xy4UnTTam 3aMaap TI3B3PNANT XMNX3M, XYHAPIN
HaMargaar. TyxawnGan, 2017 oHg xun p33p 100 KM rapyr ypraskKuincaH Hyypc
TI3BIPM3CIH MalUMHbl Aapaanan yycax 0anB. MeH T33B3pNanT WIAHXYY MXICCIHIIP
XOPC MMTIXK, UX X3IMX33HUIN TOOC BOCOX Barranb opyuH Mx33p OOXMPLAOr. 3aCrMiH
raspaac 3HIXyy acyyanbir LWWWAB3PNASX, 3KCMOPTbIN H3IMIMAYYIIXWUAH Tyng Temep
3am Dapux Tenesneree rapraaf yaax 0alnraa ofooroop X3parx33ry OariHa. X3pa3s
FawyyHcyxanTt — laHuMoOA 4Mrnang Temep 3aM Oapurpad, kungss 30 cas TOHH
XYPT31 HYYPC T33B31 T3BPUMH 3apaan TOHH TyTamp 5-7 am.jonnap xyptan byypax
HonomxToN.

SH> cypanraaraap 2014 oHbl MOHIOJbIH HAMTMUIH TOOLLOOMSIbIH MaTPULLbIF BarryynaH
cyfanraaHbl TOOH M3133131 60MroH awurnacaH. PEP cTaHOapTbiH pekypcuB AMHAMUK
epeHXMN TaHLUB3PUIMH 3areapbir (CGE) awumrnad HyypcHUn canbap nax, 3KCNopTbiH
DartaamM>Xnnr H3M3rAyyA3x 30pUArOTON ragaadbiH Wwyyn xepexre opyynant (MLLUXO)-
biH MOHronbIH 3AMMH 3acar BONoH Banranb OpYMHA, Y3YYN3X Heneer ToJOPXONIOB.
YyHA TLUXO-bir Hyypc onbopnontbir HIM3rAyyasx 6onoH TaBaH TOAMOMIOOC XM
XYPT2N1X TeMep 3aM Oawnryynaxaf 3apuyynHa rax y33B. [LLIXO-blH 3AMIMH 3acar aaxb
Heneer Makpo 3AWMH 3aCrUH XyBbCardyuf, 3AWWH 3acruiiH canbapyymamn y3yynax
Heneereep, Galranb OpPYMH OaXb HONEOM XYIIMXKXUUH XMIH fNrapantaap X3MXKCIH.
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YH31r3r xoép xysBunbaptan, 2014 oHooc 2023 oH xypTanx 10 XUNUMH XyrauaaTtan
rYMLUSTIIB.

Cyypb xyBunbap

HyypcHUIM  3KCnopThIr H3M3rAyynax 3opunroton [LIXO-bIiH Heneer ToapyynaxbiH
Tyna 2023 oH XypTan MOHIONbIH SAMMH 3aCrMAr  Xapyyflax cyypb XyBunbapbir
OonoscpyyncaH. Tyxamnban, 2021 oH xyptan OAHB-nn ecent OYBC-rumnH TaamarnansiH
naryy 6amx 6on 2022-2023 oHpg 4.5% 6ariHa, 2016- 2020 oHp Otoy TonronH nang
yypxaviH 5.7 T3pOyM am.OonnapblH XePeHre opyynanT XUUMAdH3, HyypcHUI yH3 2014
OHbl YH33C 50%-aap eHAep DalHa r3CaH HeXLeNyYAMNT TyC TyC O3BLUYYACIH.

rXo-rtam xysunbap

SH> XyBUNOapT cyypb XyBmnbap Laxb HOXLONyYA O33p H3IM334 HYYPCHWUIA 3KCMOPTbIr
IIMXKMX T Tapbym am.gonnapbiH FLLUXO akcnopTbiH Hyypc GONOH TOMOP 3aMblH candapT
Xxurroax 6a yyHu 80% HyypcHMM onbopnonTeir HIM3rAYYN3x34, 20% Hb yypxarraac
FaHumon 6ooMT xypTanx 276 kM Temep 3ambir Bamryynaxag awuvrnargada, O33px
xepeHre opyynant 2017-ooc 2021 oHyyAaA TIHUYY XIMXKIITIN xmrrasx 6a 2022 oHooc
3XN13H LUMHD KanuTan OOfoH TeMep 3aM alMrnargax 3X3MH3 MK TyC TyC Y3CIH.

YH3AM33HUM yp AyH
HyypcHUIA skcnopThir aamxux [LIXO-biH Heneer cyypb XyBunbapTtar xapbLyynaH
Y3B3:

< Makpo 3AMIH 3acruiH xyBbcarung (6oamt AHB, 60OuT epxminH xaparna3, 6oamT
3KCMOPT, MMMOPT) OONOH aXkmnn 3pPXN3NTIL 3ep3ar HeNeeTIN.

< YHUWr ecreHe.

< Wx3Hx canbapt lonnaHO eBYHMI Henee axurnaranaa. Tyxannban, HyypcHUI
3KCMOPTbIH canbap, Temep 3am, bapunra 6oMoH xyaanaaaHsl canbapT Wwyyn 3epar
Heneenx barxan Oycag canbapbiH ynABIpA3N OyypHa.

<« Temep 3amaap 3KCMOPTbIH HYYPC TIIBIPNICHIIP TIIBPUMH 3apman byypHa.

3ypar 10. T33BpUINH YANYUITIIHUIA YHUH eepunenT %, Ccyypb XyBUNOapTan xapblyyicaH
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Temep 3am

bycap 133B3p

< Hyypc T93BpUIH Baliranb opyMHA Y3yyix Oy ceper Hemee Oyloy snrapyynax
XYJIIMXKUIAH XM UX33X3H OyypHa.

< DAurH 3acar Oyxanad3 TICHIIP XYIIMXKUAH XWWH snrapant HAIM3Irasdx 60onoBY
TOMOP 3aMblH Hemneereep XYM3MXWUUH XWA TYyH33C 4 unyy Oyypy, HWUWTA33
XYIIMXKXUAH XUAH sinrapyynant oyypHa.
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TecBUNH 6oaorbiH MHAEKC

TYYX1iA 3OMAH YHUAH OyypanT, rafaafblH WYyA XepeHre opyynantbliH yHanTaac yyasH
2016 oHA MOHrofibiH 3OMAH 3aCrWMAH TOrTBOpTOM Oampan anmargax, CaHXyyruiH
XIMpanblH MPM3IT TynicaH 6unaa. Minmasc 2017 oHbl 3X33p 3px Dapurdng caHxyyrmmH
TycnamxXumH 3pang rapd, OnoH YnceH BanoTbiH CaH (OYBC)-MAH 3 XKUnuWnH
xyrauaaTav, 440 cas am.[onnapbiH “OpretreceH CaHXyyXUnTunH xetenbep”-T
XaMpargcaH. ©preTreceH CaHXYY>XKUITUH XeTenbepuinH xypaaHa, MoHronbiH 3acrniiH
rasap CaHXyyrmmH MeHexXMeHT, TOCBUIMH 3apnara, MeHreHnn 60n1oH HbaHkHbI canbapaa
LWMH3YUIIXK, TOCBUIH caxunra 6aTbir YaHn GapuMmTnax waapanaratan OoncoH.

[33px apra X3MXX33HYYAUWT aMXUATTaM  X3P3MKYYIIXUAH  Tyng 3acruiH  rasap
ONIOH TOOHbI 3AUMH 3aCrMH OOLMOrbIH apra X3p3rcyyyaumnr WwmnHdp H6onoBcpyynax
WaapanaraTta OONCOH. DHIXYY CydanraaHbl 30pUAro Hb TOCBUH OOLMOrbIH yanaaa
xonboo, umr OGapumxkaa erexen Tycnax TecBuinH 6oanorsiH nHaekc(TBW)-uir
OonoBcpyynaxag oplmnHo. TbW-33p Tomopxon xyrauaaHsl ep-IHB-un XapblUaaHsbl
Teceenenn CcyypwnaH 30puntoT OOMoH Taamarfnax Oym 3acrmiH raspbliH  epuinH
XxapblLaar xapbLUyynx, TyXalH YicbiH eHeerunH TecBuiiH Ganaonbir (fiscal stance)
Topopxonngor. TBWM Hb 3acrmiH rasapT 3OWMMH 3acar, TepUMH CeKTOpbiH GOrvHo
Oa AyHA XyrauaaHbl yavppanara, XsHanTblH Tanaap LOXMONOM ery Yafax, X3partan,
xsnbap X3parcan oM.

VHpekcunr  Gonoscpyynaxad OOMOMXMWT  TOOH  M3A33MAUAH  XA3raapharoman,
TOOLOOMMbIH XAnbap Gananbir xapransaH banecniid VAR (BVAR) 3arsapT cyypuncaH
bereen Mp33a4yMH TOCBUH TONOBUAT TOLOPXOMNOXbIH Tyng Polito, Wickens (2006)
HapbIH CyAanraaHbl apradnansir awmrnaca.

BVAR 3areap awwurnad TbV-mnr TooLox400, epuiH xapblaaHbl 30pUNTOT TYBLUHUAT
OPWNH XapblLaaHbl TaamarnacaH TYBLUMHTIM XapbUyyfiHa. Tapxyy TaamarnacaH
TYBLWHUMT 3aCrMH ra3pblH TOCBUMH xs3raapnantaf TynryypnacadH BVAR 3areapaap
TOLOPXOWMIHO. DH3 CyAanraaHh epurH XapblLaaHbl 30pUATOT TYBWHUAT MOHIOMbIH
3acrmnH rasap OYBC-Tall TOXMPCOH “©pretreceH CaHXyyXuUnTuiH xeTtenbep”-T
33acaHTal aflun rax aBCcaH. TOCBUMH XA3raapnantag YHAICAIH TaamarnacaH HaeKcnmnr
TOOLOXbIH TyNnf, 3arBapT 3aCrMH raspblH OpPnoro, 3apfiara, 3aCrlMiH raspbiH ragaag
©onoH [0Tooh ep, 3aCTMH raspbiH rafaaf, LOTOOA BanloTaapxX epunH Xyy, 34WMMH
3aCTUWH ©CONT, ypCran T3HL3M, BaOTbIH XaHLL 33p3r XyBbCaryAbllr COHIOX aBCaH.

NHoekcuir 6GonoBcpyynaxap, Wwaapanaratat TOOH ereranmir YHO3CHU CTaTUCTUKUIAH
Xopoo, MoHronbark, CaHMMMH fam 33par 3x cypBamkaac 2006 OHOOC XOWLINX
ynvpnaap uyrnyyncaH. TBW-r gapaax T3rwmntranasp TOOU0OSHO.
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Oepeop x3n631, WHOEKCUWH YyTra WP33OYyMH  XyN33ra3x Oyn TeCBUWH  YHOCIH
TIHUWIYYONNH ©HeeruH YH3 L3H> OOMOH Xyynmap TOrTOOCOH epuiH xs3raap OOJoH
OpPUH BHEBIrMNH XapbliaaHaac xaMaapy TOAOPXOMIOrA0HO.

<« vyepn ep-AHB-11 xapblaaHbl TaamMarnacaH yTra 30punToT TyBLUIHI3C fooryyp 6onHo.
< vyepn ep-AHB-nn xapbLaaHbl TaaMarnacaH yTra 30pUiToT TYBLUMHT3M TIHLYY OOMHO.
< vyen ep-HB-n1 xapbl@aHbl TaamMarfnacaH yTra 30pUNTOT TYBLUH33C AaBHa.

DHIXYY MHAEKC Hb Makpo 3AWWH 3acrMilH OOMOH TeCBUMH YHACIH TIHUMAMIAH OMPbIH
MP33AYMH Taamarnan A33p YHA3CI3H, 3aCTMWH raspbiH ©pUAC Xyynb[ 3aacaH 4331
xf3raapT x3p Aexex Oawnraar xapyyngar. Hoopx 3ypart 2018 oHbl 4-p ynupnbiH
Oavpnaap TOOLCOH MHAEKCUIAT xapyynaB. X3pB33 3aCrMiiH ra3pbiH ep Xyynbj 3aacaH
0330, XA3raapT XYpP33rymh, UPdOyMH Xyn3arasx Oyl TeCcBMMH T3HUSN awwurtan bon
TOCBUNH BOANONbIH MHAEKC yNaaH Xa3raapbliH Wyram A33W 6anHa. XapuH MHOEKCUNH
yTra Xs3raapblH WyraMaac LOOLI OpPBOS 3aCrMWH raspbiH ©p Xyyfb[ 3aacaH epuiH
[33[1 Xsi3raapbir 4aBX, 6p TOrTBOPryn OONOXbIM UNIPXUIAMIHI.

3ypar 11. TecBuiiH 6oanorsiH MHAekc, 2013 | — 2019 IV
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[33px 3ypraac xapaxag, 2013 oHOOC TeCBUMIH angdargan HaMarasx, epunH AHbB-g 3303x
xapblaa ecceHeep TBW oruom Byypyss. XapuH 2016 OHL ©pWIH Tycrain waapaiara
XaHrargaxrym Hexuen yycax yen YWX yr xyynb[ eepuynent opyynax 3amaap epumnH
Taa3 60% OarcHbIr 88% Gonrox ecreceH Tyn 2016 oHbl 3x3HA, TBU oruomM ecceH M3t
xapargax 0arHa. DH3 Hb TOCBUIH HexLen barpan camkmnpcaHTan xonbooryi, 3eBXeH
XYYJb[, 33aCaH 6PUINH TaasbIr HAMCIHTIM XONOOOTOM MATMIAM aHxaapax x3partan. 2017
OHOOC 3OMMH 3aCTUIH HexUen Garpan camkmpy 3x3ncH33p TEW ecex axancaH. 2016
oHO 88% OonrocoH epuitH xsizraap 2017 oHg 85%, 2018 oHn 80% OGomx anryyp
YaHrapcaH.

XapuH 2018 OH rapcHaac XoWw TeCBUWH anparman Oyypd, yncblH ep 6GaraccaH Tyn
TBWN ecex xaHmnaratam GamHa. 2018 oHbl IV ynunpnbiH Gananaap vpax ynupnyyabiH
SANVH 3aCTUIAH TYWMUSTIAMMH TaaMarnang, YHOICN3CH WMHOeKCUnH ytra 1.44 ©onx
camxumpcaH. 2019 onbl | ynupnaac 2020 oHbl | ynnpan xypTanx xyrauaaHg HOEKCUH
yTra 1.36-aac 1.33 6Gonx Oara 33p3r Oyypaxaap xyn33raaxk OanHa. DH> Hb Xyynb[
3aacaH epuiH xs3raap 2019 oHA 75% OonX YaHrapaxTah xon6ooTon. X3Aunrsp
WMHOEKCUAH yTra Xs3raapbliH TYBLUHI3C eHAep Oarraa OONOBY, X3pB33 Makpo 3AWMMH
3acarT 3pcadn Tynrapy, yACbiH TOCBUMWH Oprioro Tenesnex Oy TyBWH33C Oyypsan
MHOEKC oruom Oyypy, epuinH TortBopryn Gamnman yycax 0on3owryi om.
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MoHron YncbiH 3KCNOPTbIr
O3NMDKUX 00a10rbiH HeNeennumH
YH2Nr33

CyynuiH 10 xung MoHron YncelH ragaag xygangaa 2-3 gaxuH ecex, 2016 ong OHB-
nn 85.9%-nir Oypayymx bancaH. M3caH xaamm 4 Bycag xerkmxk Oy opHbl agunaap
3KCMOPTbIH TOPOKMNT Myy OariHa. MoHronbiH 3KcnopTeiH 90% OpyUMbIT yyn yypXanH
OYT3ra3XYYH 333K, HUIT SKCMOPTbIH AMMANSHX X3C3T Hb BHXAY-f rapaar. 2000-aap,
OHOOC XOWL YyN yypxalH 3KCMOPT OrLOM HIM3TACIHIIP VYN yypxarlH Byc 3KCMopThIH
HUWT 3KCMOPTOL 33/13X XyBb Oyypy mpcaH. 2017 oHbl Oavanaap yyn yypxavH Oyc
OYT3radXYYHUI 3KCMOPT HUMT 3KCMOPTLIH A8HreX 11.4% -UIr 3337133.

Hooc, Hoonyyp, HIXM3NIAH OYTI3rA3XYYH, apbC LIMP, apbC LUMPIH BYTIIrA3XYYH, YHACIH
MeTans, Max OONnoH MarnbiH rapantai Oycaf OyT3rasxyyH, XYHCHUI OYT33rAdXyyH,
ypramnblH rapanta OyTaarAdXyyH 33par LeeH X343H TOepnuiH OyT3rasxyyH yyn
yypxavH Oyc 3KcnopTbiH opnorbiH 90%-uir bypayynnar. ©epeep x3n031 3KCNOPTbIH
TOPOIIKUAT TYH XaHranTry 0anHa. DKCNopPTbIH TOPOIKUNTUAT HIMITAYYIIXIL TOPUIH
Bopanoro Yyxan HeneeTsw.

3ypar 12. Yyn yypxanH byc skcnopt, canbapaap, cas am.gonnap

m bycan

B XYHCHUIN ByT33rAaXyyH

= Max 6onoH ManbiH rapantai
Oycan OyTa3rmaXyyH

® ApbC LWMP, apbC WWP3H 3430

m YpramnbiH rapantai GyTasrasxyyH

# MallWH TOHOT TexeepemMsk

[ ] YH,ELC3H TemMepner

m Hooc, HooMyyp, HXM3M 3An3n

Ox cypBanx: YCX, [aanuiH epeHxuvi rasap

1998 0HOOC MOHrOMbIH 3acrMnH  ra3ap 3KCMOPTbIr A3MXMX OOANOrbIH - aHXHbI
aNXMbIF XUWC3H. [3xA33 3H3 OOANIOro yyn yypXanH 3KCMOPTbIr A3MXUX3L YUK
GarcaH. YYH33C XoWW yyn yypxarH Byc 3KCMOPTLIr A3MXKMX ONIOH XXMXMUI CanaHrung,
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apra Xamxa3r x3parkyy/k 6ams. XapuH 2013 oHA yyn yypxanH Oyc 3KcnopTbir
O3MXMX, TOPOIIKYYI3X 30PUro0op aHXHbl Lort, 6oanoro 6010x “IKCNopTbir A3MXKMX
xeTenbep”-unr batanx3. 2016 oHAO eMHex xeTenbepuiH caXpyyncaH xyBunbap
Bonox “IKCnopTbIr AIMXKUX YHOICHNA xeTenbep”-nnr 6atancaH.

DH> cypanraaraap 3acruiH rasap GonoH Oycan TepuiH Oyc OawryynnaryynbiH
X3P3IMKYYIX Oy 3KCMOPTHIT A3MXUX OOANOrbIH Heneer yH3M3B. DH3 XypasHg 6ug
WNHCTUTYTUNH 30X1MOH Oarryynant, ymn axunnaraa 6onoH 6oanorsiH 6apumMT Gudryyosa
LOYH WWHXUAT XMACIH. DKCMOPThIN A3MXMUX OOANOTbIH Yp HONOOHWIA LUMHXUAMIIT
canbapbiH OONOH YHAICHUI MX M3T ©6p eep TYBLUWHA, XMIB.

SH> cypanraaraap bena banaccarmmH ©onoscpyyncaH “MnspcaH xapbUaHryr Aasyy
Tan”-biH aproir (1965) awmrnad MOHIonbIH yyN yypxalH 6yc OyTa3rasxyyHyyanmr
YH3M13X3[, HOOC HOOMYYP, H3XM31 BONOH apbC WKP, apbC LUMP3H 3AN3MNNH OyTI3rA3XYYH
XapbUaHryn nasyy Tantan 6ams.

MeH AHmepcoH, Bukyyn HapbiH Bonoscpyyncan “[aaurtan TatanwibiH 3arsap” (2003)-
bIl alUMIIaH MaHawm ynctam xydaniaa XMiasr 35 TyHL OpHbl 7 XXWUMAH NaHen TOOH
ererafIVNr alnrnaH 3acrminH raspbiH Yyn yypxanH Oyc 3KCHopThIr A3MXKMX 60ONOrbIH
Heneer YH3/CH.

CypanraaHbl ron yp ayH

< MOHrofiblH 3KCMOPTbIH TOPOMXKUAT XaHranryn OanHa. LleeH X343H TepnuinH
OyT33ra3XYYH yyn yypxamH Oyc akcnopTbiH oporbiH 90 rapyin XyBunr Gypayynmar.
T30H33C 36BXOH XO0EP Hb XapblaHryn AaByy Tantam.

< DKCNOPTbIr A3MXMUX HIrACH Oopanorbir 2013 OHOOC XOWMLL X3P3rKyySX Oanraa
OonoBY xeTenbdepuiiH X3P3rKUNT3L OfIOH faM OpPONUAOr, rafjaaf Xxyganmaar
Xapuyuax rofl YWr yypar H3I faMHaaC Hereef LWKCI3P WMPC3H. DKCMNOpTbIr
OIMXKUX YUN axunnaraa ssyynaar Tbb, onoH ynceliH O0noH TepuinH BanryynnarbiH
XOOPOHABIH yanaaa xonboo cyn banHa.

< DKCNopTbIr A3MXMX OOANOro rofiNoH XeHrenenTTan 33351, HOAT-bIH XeHrenent,
YHASCHWIM 3KCMOPTAOrYaon TYYXUW 34 HUWAYYNAIM Manygah Tataac erex 33par
CaHXYYIMAH XeLyypar awurnagar. Hooc, Hoonyyp, H3Xman OOMOH apbC wWwwup,
apbC WKWP3H OYTI3rAdXYYHUMA YUNABIPAANA, AP CaHXYYTUAH O3MXKIAM depar
HeneeTan. [3x[33 3Ar33p CaHXYYIUAH A3MX3M 3KCMOPTbIr OrLOM ©CrexyuL,
Henee y3yynaxryn OanHa.

< DKCNopTbIr A3MXMX CaHXyyrumH Byc apra xaparciyyaunr Gapar awuvrnagarryu.
Tbb-yya, onoH yncelH Gawnryynnaryyn fapmar XyAangaa, Y33CrafisH, faatran,
MPYMNra3, rapan yycan, cyprant, M3A33MAMNH CeMUHAP MX M3T 3KCMOPTAOrYaos
30puyncaH Oycag YMNYUAr3HYYAUNT TYH LUeeH 30XMoH Banryymk 6anHa.

< 2010-2016 oHbIr xamapcaH 35 xypanfgaaHbl rofl TyHW YACYyAbIH Xydangaa,
30MMH 3acar, OOAMOrbIH X3P3MKUAT 33p3r ONIOH TOPSIMMAH TOOH M3IA33MIUNT
awmrnaH TaTanuibliH 3arBapbir YH3M3X34, XOHrenenTTan 3331 3KCNOPTTON 3epar
xaMaapantan 06a CTaTUCTUKUIMH XyBbA, ady xonborponton 6anHa.

boanorbiH 36BNOMX

4 DKCMopTbIr O3MXUX HIMACIH OOANOrbIH YUF YYPIrUIAT HIM rasap TeBNepyY/IX,
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Uaallug TorTBopTon Gannrax.

X3parkyynaxasp Tenesnex by 6oanoroa Xyynb TOrTOOrHN, TOPUNH areHTnaryya,
OONOH XYBUIH X3BLUNMIH XaMTblH aXxwnnaraa waapanaratan Gampar Tyn Oyx
TanbIr OPOJILYYNCaH 30XMOH BanryynanTbiH H3rK (XKML Hb, 36Bnen) banryynax.
DKCNopT, Xydandaar A3MXUX3L CaHXyyruiH OOMoH caHXyyruiH Oyc ©oanorbiH
X3P3ArCNYYANNT XOCNyynaH awurnax.

SOMMH 3ACTUMH CYOAINTAA, SPOSM LUMHXMIMDIHMM XYPOSNIOH @ 2018 TamnaH



Eycap, 3aXmalnrart cygaljiraa

XYHCHMI HOFOOHbI H3MYY ©PTIMNH CY/DK33HUN cypanraa

AnoHbl KANKA GanryynnarbiH 3axuanraap rynMusTracaH 3H3 cyganraa Hb MOHIOfbIH
XYHCHWIA HOTOOHbI CanbapblH YMAABIPNA3N, TYr3anT, OopnyynanteliH eHeernnH Gangan,
XYHAPIAYYAUAT  ToApyynax, VYYHL YHOSCN3H canbapblH H3MYY OpTIUMH  CYXK33r
X6MKYYM3X MacTep TeneBferee OonoBcpyynaxaf lWaapafiaratat Ccyypb M3A331133p
XaHrax 3opunrotou 6arvcaH. Tyc cyfanraa Hb XYHCHUI HOrOOHbI OTOOAbIH YWMNABIPAS,
OPXUNH Tapyanant, MMMOPT, X3P3rN33, X3P3rN3r4mMnH XaHanara, XYHCHUA HOrOOHBI
YH3 U3HUIA CynXK33, YHD BYpA3AT, XYHCHUN HOFOOHbI TYF33AT, HUATUIH XOOSHbI OONOH
XYHCHUA HOroo OGonoBCpyynax ymnasapnan, canbapbiH Gopnoro, Tynramzax Oyw
acyypan, 6onoMXuT WA 339P3r XYP33r XamapcaH.

MoHronbiH Makpo 3AUNH 3aCrUAH cyaanraa

AnoHbl KANKA GanryynnarbiH 3axuanraap ryMusTracoH 3H3 cyganraa Hb MOHOfbIH
Makpo 3OMMH 3acrMiH Hexuen Oalanbir TOrTMOM CyAanX, rapcaH eepyYnenTuiiH
WwanTraaH, LaawabiH XaHgnarbir ayrHax 3opunroton. CypanraaHbl Xyp33HA ynvpan
TYTMbIH CyAanraaHbl O3M3P3HIYM TannaH OOfIoH cap TyTMbIH Makpo SAMMH 3acrninH
M3I33HUI TOMM O3NTraX, 3axmanardnmnr M3praxnnnH TyBWMHA O3NTracaH cypanraa,
M3[33/1133p TOMTMOJ XaHraxk MPC3IH. TyC cyfanraaraap Makpo 3AWWH 3aCrMnH ron
Y3YYJI3NTYYA, SOUAH 3aCrinH canbapyynan rapy Oy eepunent, HUAT 3p3NT, TOCBUNH
©opnnoro, TenbepUnH T3HU3M, 8PUIH TOTTBOPTOM Banaan, MeHre caHxyyTain XxonbooTom
acyyanyyablH Tanaap HapUMBYMACaH AYH WNHXMUATI3 XUNACIH.

CyMAbIH OPOH HYTIUWH XOMK/IUNH CAHTMWH XXUIUWAH F'YNUSTIINAH
yH3a1r33 — 2018

[3nxuiiH BGaHkHbI “TOrTBOPTOM aMbXupraa - 3" TecIMiH 3axuanraap OpoH HYTrMnH
xorknnind cad (OHXC)-UAH XUAWNAH TYAUSTINMIAH YHIM3T TYALSTIIB. YHIIr3HL
FoBbcymMb63p, Hapxan-Yyn, HopHorosb, [opHon, LOyHaroBb, ©MHerosb, Cyxbaatap,
CanzHra, XaHTi 33par 9 anumrnmH 113 cymbir xampyyncad. CymabiH OHXC-mmH 2017-
2018 oHbI YN axkunnaraaHg MpragunH OponLoo, Ui Toh Ganmnbir X3pX3H XaHracaH,
TOCBUWT X3PX3H TONOBI6COH, CaHIMNH TEOCBUWH TYWLSTINA X3PX3H XAHANT TaBbCaH
33p3 Wanryypaap YHaIrar rynusTracaH.
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