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1. OPHINJI

AnuBaa yJjc OpHBI XypUMTJIArJcaH KamuTall, OasuITMiH AUMISHX Hb YII XOAJIeX XOpeHre, TIp
OyHAaa MPIIAMAH 333MIIJAT OpoH cyyn Oaiimar. TuitmMdadc 5HY OasnruiiH YHS XdpXSH
©OpWIOTIOXUNAT TyXailH OasiruiiH 3337 TONUHTYH 3AMNHH 3acTHiiH 00AJIOr0 OONOBCPYYJIardus
aHxaapanTtail axuriajar. Slmanrysa sauiiH 3acar 3r331Tai Oaiiraa yesa yl Xeamex XepeHTrHitH 3ax
393711 rapy Oyil eepwienteec ux 3yitn xamaapHa. Peitrxaspa, Porod HapbeiH cynanraaraap'
1970-aan oHOOC XOMII XOIKMHIYW OpHYYZaa TOXHMOJACOH CaHXYYTMHH 3aX 333JIMHH XaMIUiH
TOM XAMpanyya OYTI Yl XeJUIeX XepeHTHIH 3aX 393JUiH Taxyynan Oyloy YHUHH XeecpeiaTeec
YYZRAT3H Gaitkan. MitMaac Yyl Xeu1ex XepeHTuiH YHUIHH 0epUWIeNITHIT Lar ajnaairyi, YHH 36B
X3MXKHX acyyJaaiJl yJIC OpHYYIbIH 0OJUIOr0 OOJNIOBCPYYJIarduj, CaHXYYTHIH OM3HEC 3pXIIATYH
OHIIIOM au X0JI00TrA0II erex OOIKI?.

OpoH cyylHBl YHUHH MHIEKC siMap OallX Hb 3AMNAH 3aCTUHH siH3 OYpUIH OPOJILIOTYIBIH Y
aKWUTaraaHa dyxajdl HeleeTdH Oereea >SauilH 3acTHiiH OOAJIOTO MIMIWIBIP Tapraxaa yr
MHJICKCUUT Xapraj3ax y3dX Maapjuara OaiinHra tyirapiar. JKummmsn0si, opoH CyyLHBI YHD
OCBOJI XyBb XYMYYCHUIH X3PAIVII3HUM 3apAaj, XOPATJArYUMHH UTIJI YYHUUT Jaraajl HAMACAAT
001 OpOH CyyIHBI YH? YyHaBaJll OpOH Cyyll OapbliaajaH 3331 OJITOCOH CaHXYYTHHH
Oaliryymiaryyn 3pciaig opAor. I'sxmma simap apraap, sMap XYp3sHI TOOLICOHOOC Xamaapd yr
MHJIGKCUHH YTra eep eep Trapax yupaac HHIEKCHUI aImriax CyObeKTYYIHHH 30pHUITr00C
XaMmaapy TOOIIOOHBI apra3yirs? COHrox Imaapjuiarataii 6ongor. MeH NpPakTUKT WHAECKCUHH
TOOLIOOH]| AUIUIIaX MBADIJUIMMH OJIIOL, OPOH CYYLHBI YHDJ HOJIOOJIOX OHIUIOT sulraaTan
IIMHXYY Hb TOOIIOOT yJiaM SpBUTTail 0OITOI0T.

OpoH cyylHBl YHUHH MHIEKCHUIH TOOIIOOT TOBOITIH OOJNTroAor cyypb XY4YUH 3YHI 007 OpoH
cyyn Oyp 4aHapblH XyBbJ sulraatail Oaiinar sBmayn oM. YYH93C rajHa HUHT OpOH CYYIHBI
dboHATON XapbllyylaxajZ XapbLAHTYH I106X6H OpOH Cyyll XyJaJJarijar ydpaac sr WK
TOPJIMIAH OPOH CYYIIHBI OOPITYYIaIThIH YHUIT OJK Xapbllyyiax 0onoMxuir Oyypyyiaar. boaur
Oaiian 193p XyMYYC OpOH CyyIl XyJaJJaK, XyJlalJaH aBaxjaa Oaiipiali, almrurianTal OpcoH
Xyrauaa, Tandai, epeeHHi T0o, rajiaaj OpUHbl TOXWKHIT, XOpIIYY[, Oalipiax naBxap, MalIuHbI
30TCO0J, Tapax, JOTOOJ 3acBap XHMICIH Oaiinai, Top u OaiiTyrail HIOHX Hb Xaallaa XapcaH, Ypb.
Hb SIMap XYH aMmbJapy OaiicaH raxX MAT Yi OJIOH IIMH)K YaHApPbII Xapraji3aH YHI? TOXHPOIIIOT.
TuiiMa3¢ OPOH CYYITHBI YHA/I IIUHTACHH SAT33pP OHIVIOT AaBYY Tall OYpUIHH @PTTHIT Xacd TOOI0XK
0aii’ OpOH CyYIIHBI YHUIH LPBAP 6COITHIT raprax Iaapiaratai oM.

JIpIxuifH yJIC OpHYYJ OPOH CYYIIHBI YHUHH WHACKCUUT TOOIOX SH3 OYpHIfH aprauialibil COHTOH
XOIKYYIDK Upok3). JKummanbamn, DHatxaruitH OpoH cyynHbl 6ank RESIDEX X3M33X MHIEKCIIP
15 ron XOTBIHX00 OPOH CYyHHBI YHUHT xaMxaer 6on Kananan Illuns GaiipHbl YHUIH MHIEKC,
Tepaner-YHIpcHUN GaHKHBI OPOH CYYLIHBI YHUIH HITJICOH MHIEKC, JlaxuH Oopiyymk Oyl opoH
CYyLHBl YHUIHH uHAeKC, KaHaapH opoH cyyuHbl yHUIH Posan JIumsitk TyyBap cynanraa racaH
NepBeH HHJEKCUUT Tooungor. Maunait yncaa Yumdcuuit Cratuctukuith Xopoo (YCX) 2009
OHOOC OpPOH CYYLHBl YHUWH WHIECKCUWT yJaupand TyTaM TOOLOX 3X3JDK33. YT HHACKC 30BXOH
Vnaan6aaTap XOTBIH TOBUHH 6 Iyypruiir xampax 0a OpoH CYYIHYYIBIT AIIWTJIANTaZ OPCOH
OHOOp Hb I'ypaB aHT'WIDK [P MHAEKCYyAuWr Toougor. 3ypar 1-1 yr unaekcuitn 2008-2013 oHsl
eepWIeNTUNT yIupiaap xapyyJsulaa. 3ypraac xapaxaj CyyuHsl 3ax 37311 133p 2009 oHn maixuiiH
CaHXYYTUHH 3aX 333JMIH XsAMpaslaac YYIK 3UIH 3aCrUiH ©CONT 30ICCOHTON X01000TOHT00p
OpOH CYYIIHBI YHUIH epeHXuil uHAeKkc Oyypdu Oaiican 00 CYYNIWilH 3 >KWJII OPOH CYYIHBI YHD
100 rapyii xyBuap oruom ecxx33. MeH xunuiiH 3, 4-p ynupaij YHUHH €cenT XypAacaar OHIJIOr
axurnargax Oaitna. 2013 onbl 3-p ynupann OpoH CyyuHbl YH? 19 XyBb €CCOH Hb XaMIHHH
XypJanraid ecenT 00k33. XapuH TyXaiH ynupann YiaaanOGaatap XOTBIH XAOPATI39HUN YHUNHH
uHJEKC 3.9 XyBb 6CKI?.

! (Rogoff and Reinhart 2009).



3VPAI'1 OPOH CYYIHBI YHUITH MHAEKCHAIH JUHAMUK
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Ix cypsanc: (Ynoscnuii Cmamucmuxuiin Xopoo 2009-2013).

XoparmasHuil yHuilH uHaekcyn (XYHM) opoH cyylHBI YHUHH ©COITHHI OpYYJK TOOLIOITYH
yupaac A33pxX 36pYy Hb MHQISAMNAT OHMIIOX OOJIOr0 X3pArkKYyJk Oaiiraa MeHreHuil 0omioro
00JIOBCPYYIaryIpIl' MIHHIBIP Tapraxjiaa OpoH CyyIHbl YHUIH WHACKCUNT 3alIIryil xaprain3zaH
Y39X MIaapajaraTaiir xapyymk OaiiHa. Heree tamaac YCX-HbI OpOH CyyIlHBl YHUHH HHJEKC
TOOIIOX apraujiajl Hb WHAEKCUHH Cyypb TOOIOX XHH IIMHAWIAI/IXID yJaaH, IUHD Oailpyyn
OJIHOOD alIUTJIaITaj OpK Oaiiraa ©HeeruilH OHIUIOIMWI TyCraJarryil, OpoH CYyyLHBl YHA[
HOJI00IDK Oyl YaHApBIH Y3YYIATYYIMHT XaHTAITTall Xaprai3ax y3AdITYH, XyJangarical OpoH
CYYIHBI M3J93JI3J1 aBu Oy 35X CypBaDK Hb Xsi3raapiiaraMmall 33par Cysl TainTail Oaiiraa iom.
WitM33¢ OpoH CyyLHBI YHMHH HHIEKCHIH TOOIIOOT OOJIOBCPOHTYH OONroXX, ©6pHilH OpHBI Y
XOJI6X XOPOHTHIH 3aX 333JIMHH OHIUIOTUHT TyCrax maapjiara TaBuriax oaiHa.

OH» cypanraaraap Oua OpOH CYyHIHBl YHHHH MHIEKC TOOLIOX OHOJ, apra3ylH acyyasbir
IPATIPIHTYH aBu y3HI. OXJIdJ OMI OpPOH CYYIHBI YHUHH MHIEKC TOOLIOX Xd3pP3ridd, ay
XOJOOTIBIT XAJIIIPX 0eree]l Aapaa Hb OPOH CYYIHBI YHHUHH MHIEKC TOOLIOX TYI33MAI
XaHJUIaryyJIbIT TOMMIIOHO. DAr33p apraac epreH X3parimpridr xoép apra 6o1ox Oymrimnx Oa
XEIOHUK PErPecCHiH apryyAblH OHIJIOT, TOOLOOJONA TyJrapax OdpXImoi, TYYHHHT
HMIMHABAIPIIDX OOJIOMKUIH Tajlaap JATIPIHTYH CygaiHa. DIACT Hb OPOH CYYLHBI YHUIH HHIEKC
TOOIOX OYJIATIdX OOJIOH XEOHUK PETrPEeCcCHUilH XaHUIAaryyabll' XUHCBAP JKUIIIFH J193P CHUMYJIALL
XHIK, Tailibapiana.

2. OPOH CYYIIHbI YHUVH UHJEKC TOOIIOX AY XOJIBOTI' 101

OpoH CyylHBI YHUITH HHASKCUIT 3AMIH 3aCTHIH 6PreH XYPIdHA Xdpariadk Oaitna. KOyHbl emHe
OpOH CYYILIHbl YHUWH WHIEKCUMI 3JUNH 3aCTUMH OCONTHUMH HAT Y3YYJRAT TK Y3I9T. DAUIH
3acar XypaTtaili ecu Oaiiraa yea epeHXHiiiee OpOH CYyIHBI YHY ©COX XaHjajaratail Oaiinar.
I'yyaxaspn, XodMdsH Hap XeIKMHTYH OpHYYABIH OpOH CYyHIHBI YH? 0a 3auifH 3acruiiH
UIDPBXOKIAIH XOOPOH MRTADXYUI Xamaapan Oaiiraar Torroox?d.” Slnanrysa 1985-2006 omx
OPOH CYYIIHBI YH?, 393JI, MOHT'OHUI HUIITYYIITHIH XOOPOHIBIH XaMaapal yJiaM XyuTd3i 60JIcoH
OaifHa. DH? XaMaapJIbIT Japaax MajTraanyyaaap Taindapiax 60iaH0. HarmyraspT, opoH CyyIHbI
YH? ©cBeJ1 OapuiThIH caidap UIPBXXKIDK, yIMaap OapHiTbIH cadapT axuuiarcal TOAUNUTYH yiI
XOJIOX XOPOHre 3yyuJsiall, CAHXYYTUIHH calOapbIHXHbI IAJTUH, OPJIOT0 HAMAI/IPHY. X0Epayraapr,

% (Goodhart and Hofmann 2007).



OpPOH CYYLIHBI YH? ©CCOH Y€l OpPOH CYyIl OMWIOIyAMiH XOpOHTHIHH YHAIr33 Oyloy Oasuiar Hb
HAMAIIK, Oycan 6apaa, YWIUMIrIdH] 3apiyyiax 3apaiaa Hamaar. ['ypaBayraapT, OpoH CyyIHbBI
OOpITyyNanT HAIMAIT AT 06ree 1 H Hb TaTBAPbIH OPJIOro 0a 3aCTUiH ra3pbIH 3apIJIbIT 6CTO/1eT.

X5pB33 OpOH CYYIHBI YH? OyypBas I33pX OyX YHIWIdN 3CPIr 3YIT XOIOIK, dIUNH 3aCTUIH
HUUT 3paaTuiir OyypyyJDK, ©CeNTHUir ypaampyyiHa. MiiMadc 3auifH 3acrHifH TOTTBOPTOM
©COJITUIT XaHTaXbIH TYJJ OPOH CYYLIHBI YH? TOI'TBOPTOH ecd 0aiix maapiararaid. [ 3tan Heree
Tanaac MHQIAIUAT 30XUCTON TYBIIMHJ TOTTBOPTOW Oaiirax 30pHIATOTON TOB OAHKHBI XYBb]I
OpPOH CYYIIHBI YH? ecenT Oararaii OaiiBan caifH. MIX»HX TeB OaHK XyBbJ HH(IALUNAT OHUIOX
6oaoro X3p3rKyymxady XYU-a cyypunnar 6ereesl opoH CyyLHbl YHHWH WHIEKCHUUT HIYY[
aB4 y3morryil. MilMasc MeHreHMid OOUIOT000 OpOH CYYLHBI YHUMH HMHICKCHHUI HIyY[
Xaprajzax y39X Iaapjyiara Tyiarapy OaifHa.

Yyumit xonbooroitroop XYMH-uilH TOOIOOHJ OpPOH CYYIHBI YHHHT OpYYJDK TOOIUIOT Oaiix
mraapara rapd 6aitna. XYUW-1 TYp33CHiiH OpIIOTHIr OpYYJK TOOIIOT, MHIIX/I3) ©6PHIH OpOH
CyyllaHJaa aMpapy Oaiiraa XyHUHT €epee eepTee TYP33C TeJK Oyil MITI3p OpilyysaH TOOIIOT.
WitM33c OpoH CYyIIHBI YH? ©6pwIeriBei TYplIdcuiiH Tenbepeep namkuH XYW smap Hor
X3MXKIIr39p eepusiernene. I'3xma33 XYU-1 333H Hb eepee aMmbaapy Oaiiraa OpoH CyyIlHbl YHUIHH
©OPWIONTHIT HAITIK TOOIOX acyyAajd XaMIuiH TeBOrTdH acyyUIblH HAT X3B33p OaiiHa.
YYHUHT MUHI9X X34 X3I3H apra Oaigar 00JI0OBY OPOH CYYIHBI YHOJ OHOOX KHH, HH(ISAIUNHH
TOOII00TOO0POO SJIraaTail yupaac COHTOJIT XUIDK allb HATUHT Hb COHTOX ECTOM 00J10T.

OpoH cyyll Hb yAaaH 3ARITIITIN XOpIIHUN O6apaa 00JO0BY YHIICHUM TOOIIOOHBI CHCTEM]
XOPOHTe OpyyJalT, KamuTaal 0ok Tycnar. XepeHTHiH 3aX 393J1 CyJ XeIrKCOH MaHail OpOH[
OpOH CYYILIaHJ X6pPOHTe OpyyJaxX XaHJJlara TYI39MAJI aKUTJarJiaruir 6ac aHxaapax XsparTau.
OpoH CyylHBI YH? OrHOM ecy 0Oaifraa yen xypumrianaa OaHK, YHAIT IaacaHj OalpIIyyinaxbiH
OPOHJ YJI X6JUI6X XOpeHre OOJT0oX XyBUpraBasl alIMITaid. DHD YHIAT OpPOH CYyLHBI YHHHT
ylaM Xeecpyyiadxda XYpHd3. MM XeecpesiT OpOH CYyLHBl 323JIMHH 3aX 333JIMUT Mall TOM
apcIaIa opyyiaar. Y XealieX XepeHTHHH YH? ecd 0aiix yel OpoH Cyyll OapbliaancaH 333193
HAMAIYYIDK 001HO. XapHuH YII X6/JIeX XOpeHTUIHH YH? Oyypax yel 3AuiH 3aCTUiH UIIBX, 3391,
OpOH CYYIHBI YH? Oue OMeH?? TaTaH yHaHa.” MiiMI3C CaHXYYTHIH canOapblHXaH OPOH CYYIIHBI
YHHUIH ©OpWIeNTHIT aHXaapainTail axuriax Oaix €ctoi. MilMa caHXyyruidH 3ax 32371 JI93pX
SPCARIMNT XSHAXK, TOTTBOPTON OAMIJIBIT IIMHMXKIIIX HAT TOJ Y3YY/IAT OO OPOH CYYLHBI YHUHH
WHACKC FOM. YJII XOJUI6X XOPOHTHHH YHUUH X3JIODII337 TONOPXOWTryi Oaljar ydpaac OpoH
CYyLHBI 3aX 333JMHH YHMWH MA3JP3JUIMWI HapuiBUjIaH MIMHXIAX HIaapayaratail. OpoH cyyn
Oyra XyBUIH ©MYH/I IIMIDKCIH, OPOH CYYLIHBI 393JIMIH 3aX 333J1 JOHTEX XOI KK dX3JDK Oaifraa
MaHail OpOHJ OPOH CYYLIHBI YHUIH MHJEKC OYp U "yXas y3YYJIIT IOM.

OpoH CyyuHbl YHUHH HMHIEKC 3AMNHH 3aCTMiH OOJUIOTHIH TYBIIMHJ TOAMWIYH XyBb XYHHH
IIUAABIP Taprajrajg 4 4yyxaja HeJIOOTdH. YUHp Hb OpPOH CYyLl XyAAJIJaH aBaJIT UXOHX OpX6J
aMbJpabIHX Hb XaMI'MHH TOM CaHXYYI'MIH apuipkaa Oaijnar. OpoH CyylHbl YHUMH ©6epujienT
XYMYYCUHH OpOH Cyyll XyJaJJaH aBaX, XyJajajaxaa IUHAdX, XYPUMTIAL, XJPAIiIddrid
TOJIeBIIOX6/] HeJIee He. baiip cyyll XyaangaH aBax Hb OPOH IPTIU 00J0X XIPIrLdAr XaHraxaac
ragjHa XepeHre opyynant Oonmor. OpoH CyyIHBI YHY €COX XaHjuararail Oaijgar Tyn ypr
XyranaaHzaa YHHIH 30pYYHOeC KalUTaJIbIH X0XK00 0JI0X 0010MKTOH. OpOH CyyLHBI ©HOOTUNHH
YH3, IAalIbIH XaHJyIara, OpOH CYYIHBI 393JIMHH XYY, TYPIICUHH Tes0ep 33p3T OJIOH XY4YHH
3YHII ©HOeeJep OpOH Cyyll XyJajlJaH aBaxX yy, OCBIJ1 XOMIUIyyJax Yy I3COH LIHWIBIPT
HOJIOOJIIOT.

WpranuitH  Oycaa XepeHre OpyyjlaiaTal Y OpOH CyYUHBbl YHUHH ©6epwIeNT HeJeeser.
Kumrsanbsn, caHXYYrHMH 3ax 3337 CallH XOIKCeH OpHbBI TITIIBPHUUH CaHTYyA SH3 OYpHiiH
X37109p33p XepeHre OalpIIyyIArdiiH JOTOpP OPOH CYYLHBI TOMOOXOH IIOTTIOJIOOPHIT XyAajiaH
aBY TYPA3CIIOH OPJIOr0 OJIOXO0C TaJIHA YHUIH ©COJITOOC Hb alllUl OJIOX 30PUJIrOTON aKMIUIaaar.

* (International Monetary Fund 2006).



WitmMa caHTUiiH 6ree, JSPCIIMNAT yAupAaxaJ OpPOH CYYIHBI 3aX 333JUHH YHUWH OOIUT
Y3YYJIIT 3a/IIIITYH X3PArTHM.

OIACT Hb, OPOH CYYLHBI YHUHH HHJIEKC OYCHIH OOJIOH OJIOH YJICHIH aMbXHPraaHbl ©pTIUHH
XaphIyyJalT XuiX OONOMX ONrofor. YHSHI?D OpOH CYYUHBl YHUMH HHIEKCHUHT HMHIIXK
XapbllyyjiaxaJl Mall Xo1yy. byc Hyrar, yjic OpHYyIbIH OpOH CYyLHBI IIMHK 4aHap 3pC sulraaTtan
Oaimar. XKumanboi, YinaanOaatap XOT IRJIXMMH XaMTHHH XYHT?H HUHCIAI yupaac OapHIrblH
XaHbIH 3y3aaH, AyJlaaH XaJarajax 4aHap 00 OpOH CYYyIHBI 4yXajl OHIUIOT IIUHXK Oosior. ['3Tan
300J16H JyJlaaH Yyp aMmbCraiaTail XOThIH Oapuiraj 3y3aaH XaHa [aapjuiararyid. ['»xmds sHd
O9PXIIPAIMUT IUHABIPIIK, AIXUNH YJIC OPHYYIBIH OpPOH CYYLHBI YHUHH ©OpUJIeITHHTr
XapbllyyJargaxyin O0JroH X3MKUX3] OJIOH YJICHIH Oaliryymnaryyn, *kumnd Hb Jpiaxuitn baHk,
Omnon Yncei Bamotein Can, EBponiein TeB bank anxaapan xanayyspk OaifHa. YIIC OpHYYIBbIH
OpPOH CYYLHBI YHHHH HHJIEKC TOOLIOX apryyJbil OOJIOBCPOHTYH OOJITOXOJ YHUIJIACIH Cynaairaa
XUIDK, apra3yiiH Tanaap rapblH aBiaaryys 00J0BCpyyIDK Oajiraa Hb YYHUIA HAT WIpaI FoM.*

XycHarT 2.1-1 131XUHH 3apUM YJICHIH OPOH CYYI[HBl YHMMH MHAEKCUIT TOOLOXI00 X3P3II3A3T
ayi0aH CTATUCTUKUIH apra3yir xapyyJuiaa.

XYCHOII'T 2.1 OPOH CYYILHbI YHUIH UHJIEKC TOOLIOX
APT'A3YWH OJIOH YJICBIH X9PIIJI9)
XeT0oHUK Jaxun YH3JIrmHa
perpeccuiiH  xXynajagaanbl  cyypwiax Bycan
apra apra apra

By/nrinx
apra

Yac

Hboracsn Bant ync
ABcTpanu
ABctpu
bpazun
Kanag
Janu
Ounnsag
®panig
I'epman
DHATXAT
Urann
Hunepnann
Hopser
Hcnanu
IBen
AHY
Ix cypsanc: (Office for National Statistics 2013).

JIP3pX XYCHOITIIC XapBaJl XEAOHUK PErpecCUH apra OJIOH YJICBIH IPAKTUKT HAJIIJ OPIreH
X3PAMIBIIIRT 0eree]l JaxuH XyJaingaa OOJIOH YHAIMI9HA CYypWiIax apryya OpOH CYYIHBI 3ax
399miiH Oasar ereranuiia cantail Harncean Banrt yie, Kanan, AHY, danu, Hunepnann, [Ben
39par yicaa X3paridrak OaifHa. MaHail yinchlH XyBbJI OPOH CYYIHBI 3aX 333JMHH ©HOOTHHH
HOXIIOJ YXHUN X0&p apraszyiH xaHjara 00j0X OYJI3riIdX OOJOH XEJOHUK apryyIbll alluriax
Hb TOXUPOMKTOH OOJIOB VY.

3. OPOH CYYIIHbI YHUIH UHAEKCHWI TOOIIOX APTA3YWH TOWM

JIPNIXUMH yJICyyd OpPOH CYYLHBI 3aX 333JIMMH OHLUIOTTOMIOO YsUIAYYJaH OpOH CYyLHBbI YHUNH
MHAECKCUIT TOOLOXJ00 SH3 OYpHMH aprasyil ammriajgar. MaasaK OpoH CYyIHBI 3aX 333JIMHH
OyHIAX YHUWH ©OpWIONTHHI YHAH 36B WIPXUWIDX HHACKCUUT TOOLOXOJ OrerIjiuiH
LyTIyyJanT, TYYHHH Xampax Xypa3d, yaHap mam uyxai. Miima opoH cyyussl GoHI00 OYypaH
TOJOPXOMIDK OYpTraX, TOMOPXOH XyramaaHbl TOTTMOJ JaBTaMKTairaap sHAXYY (oHmoo
MIMHAYWDK OaiiX, TyxaiH XyralaaHbl OpPOH CYYIHBI 3aX 339JIMHH apuDKaaHbl MAIRIJUTHIT

* (European Union 2013).



TYYB?p CyJajraa ammuriad 53X OJOHJIOTHUHT TeJeeNexXYHldp LyriayylkK, OoJoBCpyyiaxasn
MXJ3X3H 11ar, XOPOHI'e 11aapaax Hb OWJITOMKTOM.

OpoH CyylHBl YHUHH ©6pWIeNTHUHI XOMXKHX3J OpPOH CYYLHBl YHIH] HeJIeejeX 4YaHapbIH
©OpWIONTHIT TOOLOX ECTOH. Oepeep X303, TOrTMON YaHap OYyXUil OpOH CyyLHBI YHUHH
MH/IEKCUUT TOOIIOXBIH TYJIJ OPOH CYYLIHBI OHIUIOT IIMHXUHH YH? LPHUIH X37103JI3IUIT siMap HAT
apraap TOITOOX Imaapjyara rapHa. OpoH CyylHbl XaMIMHH 4yXajd OHIUIOT IIWMHXKYYIUNT
IOypABall:

OpoH cyyIHBI TaOAWH XIMXKID

Opon cyy1 Oaiipaaxk Oyl ra3pbIiH XdM¥K3?

OpoH CyyIHBI OaipIiI

OpoH CyyIIHBI HACKUIT

OpoH CyyITHBI X3J103p

OpoH cyy1 6apuxaj amuriiacal MaTepuat

OpoH cyy1HbI Oycal OHIUIOT MIMHX (YHTJIArblH ©POOHUN TOO, yraalrblH 6peeHuil T0o,
rapax 00J0H 0aCCeMHTAH ICIX IIX MIT).

ANENENENENENEN

JPIxuilH yJiCyyJbIH MPaKTUKaac XapBajl EPOHXUNI06 NapaaxX IepBEOH I'0JI XaHJIATBIH XYP33H]
OpOH CYYIIHBI YHUIH HHJIEKCUUT TOOIIOXK OaifHa.

v By/mroibx apra

v’ JlaxuH Xyaj1aaHbl apra
v" XelOHUK perpeccuiin apra
v YHAIr3%H[ Cyypuiiax apra

OXJ3 AaxvH XyJangaa OOJIOH OPOH CYYIHBI YHIJITI3HHUH apryyIsll TOBY TOHMIIOE. XapuH
MaHail yJICBIH OpPOH CYYIHBI 3aX 333JMHH ©HOeruilH Hexuesl Oaimana X3parimxsi HIyy
TOXHUPOMKTOM OYIArIdX OO0JIOH XEAOHUK PETPecCHiiH apryyAbll JapaardiiH  X3CTYYIR.
JIITIPIHIYH aBY Y3beE.

JlaxuH xXyaajgaaHbl apra OH? aprblH XyBbJl CyAaJraaHbl XaMpax XyramaaHJ HAI33C OJIOH y1aa
XyAaJIarical OpOH CYYUHYY/AbIH YHUHT XaphlIlyyJiax 3aMaap 4aHapblH OYTUMHH acyyasIbIl aBy
y3mor. ¥Yr apreir benu, Myt, Hoapc Hap 1962 oHBI 3padM MIHHKXUITI3HUIA oryysdn (DIO6)-193°
aHX caHajl O0JroX»3. XaMruiiH angapTaidl qaxuH Xypaainaansl uHaeke 6on AHY-siH 20 xoTon
toorytor Cranmapt Ilyypc/Keiic-1llanepuiitn OpoH cyylHBl YHHHH HHIEKC oM. JlaxuH
XyZAaJlaaHbl CTAaHAAPT apra Hb OyX XyramaaHbl YEMHT HATTIACHH JAaXHH XyIalaaHbl ererIuir
alllIJIaH XUMX PErpecCUiH HIMHXKUIATAIHA YHARCIIr. CTaHaapT JaxuH XyJajlJaaHbl aprblH
PErpeccuiiH TATMIMTIAI Japaax X3Ja03pTail.

In(pL/ps) = Xi-o(yt - DY) + uh (3.1)

Dua Di maxun Gopiyynarican Xyraraanbl YeI HAITH TOHIYY, O©MHOX OOpIyyJaaT XUUIICOH
0o Xacax HAITAU TOHILYY, Oyca]q TOXHOJIONA TOITIH TOHIYY Oalix AamMu XyBbcard, XapuH pf
anjaa Oyroy caHamcapryil Xy4uH 3YWICHHH Heseer Tycrax xyBbcard 6osHo. Tarmmtran (3.1)-
UIr XaMruiiH Oara KBaJpaThlH apraap YHJI9H JaMH XyBbCarduiiH eMHeX Ko3(duuueHTHiH
YHII93r  OJDK  aBax OOJNIOMXKTOW. OHAPIC JaXWH XyAajjaaHbl WHAEKC XsuibapxaH
TOAOPXOUIIOTTOHO.

pgt = ¢ (3.2)

YH3arHA cyypuiaax apra J[pnxuita Oapar 6yX yJic yl XeJJIeX XepeHTe 1 TaTBap HOOTIyyJIar
Oeree/ TaTBap HOOT/AYYJax OOJOMKTOH YJI XOJUI6X XOPOHTUIH YHIIr3r OaifHra Xuiadr andax
€CHBI YJI Xo/JI6X XOPOHTHIH YHAITI9HUM ra3aprail Oaiigar. YHIIr3H Cyypuiax aprblH XyBb[
YHUIT XapbplLAHTydraap TOOLIOX, YaHAPBIH OYPAII3XYYHUH ©OpwWIeNTUHr XSHAXbIH Ty

¥ (Bailey, Muth and Nourse 1963).



OOpIYyNaNThIH YHUHT YHAIATIITAH XOCIyyJaar. DHD aprbil Yl XOAJeX XOPeHTHHH YHIJIr33r
Oaranraatail XMMIAT yJICyyAaJ 36BXOH X3pAIIdX O0NOMKTOW. MaHail yJICHIH NPaKTUKT JaXWUH
XyzAajaaa O0JIOH YHIJITI2H] CYYpHIaxX apryyabll OpOH CYYLHBI 33X 333JIMHH ©HOOTHiH HOXel
Oaiimana x3parisx 00J0MXK xapaaxaH Oypadaryii Oaitna.

4. BYJIDTJVIDX APTA

OpoH cyyuHbl YHUHH HMHJIEKCHIT TOOIIOX XaMIMilH SHIMHH apra OoJ TyXallH Xyramaani
XyJaJlJcaH OpOH CYYyLHbl YHHUHH TapXalTblH AYHAQX XaHIJArbIl XAOM)KHUX apra oM. OHD
TOXHUOJIION]] EpPOHXUNZe6 YHI, OpJOTBIH TapXauT OapyyH X nOuinTTsi Oaiimar yupaac
IOYHJDKAac WIYYTIH MEAUaHBIT X3P3MVIdX Hb TOXUPOMKTOW. OpOH CyyIHBI IIMHXX YaHapYyAblH
Tayaap M3APAIIIITYH Yea MEAMaHBIT Xsut0apxaH X3pariak 00iHO. ['9X/193 MeauaHsl Cyn Tajd Hb
YHHIH ©OpWIONTHHH YHIIr33r X3I03M3yynmor. Xyaanaax Oy OpoH Cyyll eeXeH, HHUMT
amurianTtaja Oaiiraa OpoH CYYLBIT TeNeODK Yalaxryd, XyJdauJcaH OpOH CYYLHBI OariblH
OYPAIAXYYHA TOMOOXOH ©0PUIIONIT OPCOH YeIl MEHaH 3PC 0opusIoriex TanTtai Oaiimar. XopBid
OpPOH CYYLHBI YHHUIH MOYJIOTHIH XaH/AJara eepuiernex armuH 6a OOpJjorIcoH OpOH CYYIHBI
OYTIMIAH ©6pUIeNTHITH X00POH Xamaapal OaiiBan MeanuaH Oypyy Yp AYH erd O0I30LITyH oM.

Borunno xyramaansl X37103137193C WIYYTIH CUCTEMTHIH XazaliT ux O3pxuman yupyynaar. Huidt
OPOH CYYILIHBI YaHAp XKHJIIAC KU caibkupy Oaifraa yen MenuaH WHAEKC X3T JIATYYp yTrarai,
Xa3alnTTail rapHa. 3apuM TepIUilH OpoH cyyl Oycnaacaa OJIOH 3aparjax yel Xa3anaT rapu
60mHO. XKummana6a:1, TaHcar 33p3rTIIIMIHH OPOH CYYI[ XapblaHTyd uX 3aparagar 6ereej yH> Hb
WIYY XyplaH ecex Yea OpOH CYYIHBI Tepesl OYpHiiH 3aparjcaH TOO OpOH CyYIHBI HOOLHHH
TOOTOW TOXMPOOTYH 0071 MeH Xazalnrrail yp AyH rapu O6osHo. 3aparjaxk Oyl OpoH Cyyll HUMT
OpOH CYYIIHBI HOONTIH Xapbllyynaxaa Oara Oaiimar Oereeji HUUT OPOH CYYIBIT TOIOOIOX
anbaryii 6aiigar. DH? Hb TYYBIP COHTONTHIH FXYYJall] XYPTraK 00I301ITYi.

TyyB3p COHroAThIH angaar Oaracrax YHJICOH apra 0oy Oymdridx Oylooy gaBxapra yycrax apra
oM. TYYBpUHT OJIOH TOOHBI J37 OYJISIT XyBaaHa I3C3H YI. DH? Hb 3aparjacaH OailpHbl OyTaIl
Oyroy 4YaHapblH Y3YYJIUITHUT XsutbapXaH XsHaX OOJNOMIK onrofor. MeH 3ax 333JUHH CerMEHT
OYpa3p YHMIH MHAEKC TOOIIOX OOJIOMKTOU. YT apraap MHAEKC TOOLOXA00 OYJAr OypuiiH YHUIHH
OYHAQX XaHIJIATbIH ©epWIeITHHUT TOOLOO0J00 THArIIPUHH HKUTHAICOH AYHIDKHHUT OJIIOT.
ABctpanu, bpasun 33par yrican OyJdriadXx aprbil OpOH CYyYLUHBl YHUHH MHIEKCHIH TOOIOOH]
aluriax OaiiHa.

Bynryynsa oHOOX KMHT X0€p apraap Toouor. Xynanjacad 0yloy XyAajiax aBcaH OPOH CYYIHBI
YHUIH ©6pWIONTHIT TOJOPXOHIOX 30PHITOTON OO 3aparicaH OpoOH CYYIHBI OOpiyyJanTasn
YHIIICIIICOH KHUHT TOOIIOT. XapuH OPOH CYYLHBl YHUHH HHIEKCI3P HUUT OPOH CYYLHBI (DOH/IBIH
YHHUIH ©6pWIONTHIT XOMXKUX 30pHIATOTON 00J1 HUMT OPOH CYyLHBI (DOHIBIH ©pTOIT CyypUJICaH
JKUHT TOOLIOK aIlIUIJIaHA.

Manaii YCX-HbI yaupan TyTaMm TOOLIOI OPOH CYYLHBlI YHUIIH MHAEKC Hb XO€pAaxb apraap
Oyroy HHHT OpOH CyyuHBI (DOHIBIH OPTOTT CYYPUJIAH TOOIICOH JXHMH amuriaaar.’ YYHHH TyJin
9XJ1337 Ynaan6aatap XOTBIH 6 QYYpdIT amuriargax Oaiiraa HUHT OpPOH CYYIHBI JKarcaajiThir
OapHITHIH TOPeJI, AlllUTIIACaH Xyralaa, XaHblH XUUI, ©POOHUI TOO 33pI33p Hb TOOJK O3JITI3/IAT.
XYH aM, OpOH CyYLHBI OYpP3H TOOJUIOTOJ YHIACIAH Japaax 6 y3YYJRJITIdp KHUHT TOOLIOX
LIUHYYMILIOT.

v Kun-1: Huiituiia opoH cyyi 6a aMHHBI OPOH CYYITHBI 33719X KUH (OI00X0HI00 AMUHBI
OpOH CYYIIHbI YHHHT TOOLOXTYH Oaiiraa 60JHO.)

v KuH-2: 6 IyYpruii 33719X KUH

v' Kun-3: Ammrnacan xyranaassl 339X xkuH (1970-aac emuex, 1970-2001 onbix, 2002
OHOOC XOMUIINX)

v Kun-4: XaHbH XUALPIP 33119X KHUH (KapKac, yrcapMmail, TOOCTOH)

8 (Yumocuuit Cratuctukuiin Xopoo 2008).



v JKuH-5: 33porinmmsp 337X KUH (331 39PATIIIHNH, CallKpyyJICaH, SHTHIH)
V' Kun-6: Opoereep 313X KHUH

BymsrmaT yp ayHTIH 6aiix 3c3X Hb OYJAIIIACIH XyBbcaryaac xamaapha. JKHIDS Hb, 36BX6H
IOYYPI33p OYJIdAT YYCTIBAJI XOTHIH araapblH OOXMPAO0J, XOTHIH TOBJ OWp Oailpian 33par MIMHXK
YaHaphIT SIMap HAT XAMIKIAII3P XsSHAX OOJOMMKTOW 4 OAapHITBIH XHiill, 6pDOOHUN TOO 33PTHIT
XstHaxX 00OMKTryd. MiiMa3¢ X311 X3/19H XyBbCard aIuriiax OyJISTIITHIT Mall caiflH HapHiicrax
mraaparataid. THracH?3p HAT OYI3IT OpOX OPOH CYYLHYYA XapbLUaHTyH WK TOPIUH 00IHO.
x93 Oymar Oyroy AaBXaprblH TOO MX3CBAJ HAT A3 OYJATT TOXMOJIAOX aXHITIAITHIH TOO 3PC
OaracHa. Mitma OyJsridnaT XaT HapHuiiccaHaap OpOH CYYIIHBI YHHIH MHICKCHIH CTaHIapT anjgaa
HAMAIIPHY. Oep HAr 03pX1di 007 TYYBpUiH OyX HIIK Hb OYJITHHAT TOJOPXOMIOX OYX LIMHXK
YaHaphIT aryysicaH 0aix maapanaraTaid. Ajlb HIT IIMHXKUIH M3AI3III AYTYY 1 OaiiBan TyxaiH
OPOH CYYLHBI MDYJPAUIMHAT amwuriax OoJoMkryid OomHo. MeH OpoH cyyuHbl (OHIBIH
MDBJIAIUIIC XAT XKIKUT T3] OYATYYIAHMH KUHT TOOIOXOJ XYHIPIATIH, 3CBII OI'T OOJIOMKIYH
oosgor.

JP9px xKUHTYYyAd C Xapaxan YCX yHHIH MHIEKCHUIH TOOIIOOHJ00 OpPOH CYYLHBI OaipIuui,
HAC)KWIT, OApUITBIH XHHIl 39p3T OHIVIOTHMMI HAJ33]] CallH HAPUHBUMIDK TYCTaxXbIT 30PbXKIJ.
I'5x195 opoH cyyuHsl Oopiayynant Oararail ynupain 3apuM A OYJITHH OpOH CyyIl
Ooproraoxryid 007 TyXalH 1A OYATWIH YHHIH MA3J1 1[06H, 3CB3 OrT Oaixryil Oaiix
Tantai. MM opoH CyylHbl YHUWH HHIEKCUMUT cap TyTaM rapraxaj XyHIpaJTiu.

4.1. Uugexcuiid Toomo00: JKMHI3X, HAIrTriX

YaHapbIH Y3YYIITHNT Xapraji3caH YHUIH UHAECKCUIH YHICOH TOMBEOT Japaax Oaiiaap OMYmK
0oiHO.

POt =B wh - Bt (4.1)

Tormurran (4.1)-n Bt ub m-p Oyaruiin ¢t yewitn ymuiir cyyps (t = 0) yeTsii xapbllyysicaH
YHHIH uHAEKC, WY Hb m-p OGyiaruitn cyyps (t = 0) yen Toorcon xun 60iH0. JKUH Hb TyxaiiH
OYJITHITH OpPOH CYYyLHBI ©PTIHMH HUHT ©PTOIT 33JI9X XYBb XOMXKIAT WIBPXUIHY. Kummanoon,
HAIOH KW)KUI XOTBIH OPOH CYYLHBl YHMMH HMHJEKCHHI TOOLOXJ00 3XJI331 2 AYYPI33p >KMHT
0010k, Japaa Hb ©PEOHUNX Hb TOOTOOP Tyc Oyp 3 m3a OYJAIT XyBaak HHI TOOILJIOT T3e.
Torean Xascpant 1-uitn 3ypar 1-T xapyysicHaap HEHT 6 131 6yiar (m = 6) Tyc Oypa KUH W2 -T
TOOLIOXK, A3/ OYII3r Tyc Oyp I33p YHUIH HHAEKC BOL-T TOONHO. ByJIruiiH aHIMILIIBIH TOICrOIUHH
31 OYNrYYZdA TOOLCOH YHHHH MHIASKCUHMI AYYPTMHH INATaHJ KUTHK HATTTIBAI AYYPTUHH
YHUIH MHIEKC rapHa. JlyypryyauiH YHUNH WHIEKCUHI >KUTH2K HOITIDBAJI €POHXMU HHICKC
rapHa.

Tormutran (4.1)-33¢ y3B31 YHUHH HMHAEGKCHWH TOOLOOT 3X3JDK OYITMHH TYBIIMHA XUHI33[
Japaa Hb €pOHXHI TYBLIMHJ XUiDK OaliHa. AHXJard OyJar 133p YHHMH MHIEKC Oyry HAIMKUNHH
YHHHT TOOLIOXJ00 MeIWaH, SHIMUH apu(MEeTHK, 3CB3J TeOMEeTp IYH/UKMIH apra aliuriajar.
Tyxaiin6an, manait YCX 3HTHIH reoMeTp AyHIKUIH apraap XyBHIH HHAEKC Toouaor. ['eomerp
OyHAX Hb apu(MeTHK ayHKaa 00BOJ XapbLAHTyH TOrTBOPTO# Oaiinar. t yen m-p 131 OyJIorT
QfL, mMpxar opoH Cyyil 3aparicaH raBdj yr a3 OYJITMHH HIMKUHH YHHUT Japaax TOMbEOroop
TOOLHO.

]1/ o (4.2)

t .
P = 12 By

XapuH 131 OYNryyAs1 TOOLICOH YHUUT HAI'TIK YHUHH €peHXUI MHIEKC Toounoxno00 Jlacneiipec,
[Taam, @umiepuitH MHAEKCUMH anb HAruir amuriaada. Manaii YCX JlacneiipecuiiH uHAEKCI3p
OpOH CYYLIHbI YHUIH UHJIEKCUWT TOOLIOT. DHA UHJEKC Japaax TArMIUTIDIII3P TOOLOTA0HO.

PY*(P°,P%,Q°%) = Xm=1(Pr - Qn)/Xin=1(Pn - Qm) (4-3)



(4.3) rmmrrang P3¢ = PL/PY 6a wd = (PS-Q%)/>M_.(BY - Q%) rox opayynra xuiiean
(4.1) TormmTran rapHa. JlacnelipecuiiH MHIEKC CYypb Ye3C TyXallH Xaphllyyjax ye pyy TOOLOOr
xupadr. Xapud [laammiiH MHAEKC TyXalH XapbLyyllax Yedc Cyypb Y€ PYY TOOLOOI XUKHD.
Y yHUHT qapaax TATMIKATIAINAC XapkK OOIHO.

PF(’)t(POrPtt Qt) = %:1(13751 ’ Q;n)/Z%:l(Pr(r)L ) Qrtn) (44)
@uiepuiiH HHIEKC I29PX XOE€p MHIAEKCUIMH IeOMeTp TyHIKaap TOOLIOTAJIOT.
P}?t(PO’Pt, Qoth) — [P}())t(PO'Pt’ QY _Plf)t(PO,Pt’ QO)]l/Z (4.5)

J39pX HMHOCKCYYA XaphllyylaX Cyypb Y€d TOITMOJI aBY V33T Tyl O3XJSTICIH CyypbTai
MHJACKCYYZ oM. Xyramaa eHTepexXWiH X3padp cyypb 0a TOOL0O XHUHX YeyYyd XOOpOHI00
XOJJI0K, HMHIEKC TOOIICOH YEWHH JKMH Hb XapbllyyJaH TOOLOX YEHUHH OOAUT KHMHIIIC
MDJITIRXYHI 36pYyyTai Gomnnmor. IIuH OpoH CyyIHYYZI OJHOOPOO OapHraax, 3CB3J1 XyY4YHBI
XOPOOJUTYYIBIT OJIHOOP Hb Hypaax TIdX MA3T OpPOH CYYIHBI HHHUT (OHIBIH OyTd1 OOTHMHO
XyrauaaHja xyparail eepunernex Oyil yex OdXJArAcCIH CyypbTail HHIEKC OPOH CYYIHBI YHUHH
©OPWIONITHIT OOANTON TyCTrax yaJaxryia XypHd. MilM HeXIe1 X3/1X33 UHAEKCUUT TOOIOX Hb
TOXUPOMKTOU. ['3X133 OpOH CyyIHBI (POHIBIH ©OPUIOITUHH MDA XypATal IIHHIUWIATIIAT
0aiix maapanararau.

X5I1X33 UHACKC Hb JI33PX I'YpBAaH MHICKCHWH ajlb HOI' TOMBEOT AlMIIAa] XyJajJaricaH OpoH
CYYLHYYJBIH 36BXOH JlapaajcaH Xo€p YeHiH YH? 0a TOO X3MXKIIHUI M1AI3IIAI TyATyypJiajar.
Kunrzan6sn, OuriepuitH HHACKCIIP 4 YEUHH TYPILINI X3IIX33 HHIEKC TOOIOX aPThII TOMBEOIOH
Xapyynoain:

1; PR1(P°, P, Q% QY); PR2(P°, P2%,Q% Q%); PR3(P° P3,Q% Q%) (4.6)

60mH0. OpOH CyyIHBI YH? TOTTBOPTOM, 3CB3JI alNryypXaH eepuwIerner yell Xd3JIX33 HHICKC
TOXUPOMKTOW. XapuH OpPOH CYYLHBI YH?, OOpIyyJaaT OrLoM eepuierjexx Oaifraa yen
O9XJIT/ICOH CYyphTall MHACKC TOXHPOMIKTOM K Y3/IIT.

MeH 199pX UHAEKCYYIAUIH TOOLOOH]] YHD, TOO XOMXKIOHHUI Tamaapx B, Qf, yrryya tyxaiin yen
XyZAaJIarical OpOH CYYIHBI M3/I33JI193¢C rapy Oaifraar caHax xspartsi. TuiiMasc 6opiyymnantan
YHIICIACOH KHH TOOIOTJ0XK OaiiHa. XapuH OpPOH CYYIIHBI HUUT HOOIeJ YHAICIICOH KHHT
TOOIIBE MBI siaX B3? XOpBI3 TyXailH m-p 134 OyJIr3sc OpoH CyyLHYYA caHamcapryil Oaimaap
XyJaJariar I y3eou BY He m-p 11 OYJITHiH HUHT OPOH CYYIHBI (POHIBIH YHUNT TOIOOIIK
yagHa. Xaput QF,-r HUAT OpoH cyyuHbI (GOHIOA TyXalH M-p A3, OYJITUIH OPOH CYYIHBI 339X
JKUHII3P COJIMX IlIaapJylaraTam.

4.2. ByJriax apreid AaByy 0a cya Tanyya

OpoH CyylHbl YHMHH HMHICKCHWT OYJ3IVIIX apraap TOOLOXBIH TOJ AaByy Talyya 0oy OpoH
CYYLHbI OaWpIIWI, HACKWIT DX MAIT AHTWUIBIH HAMDAT MAIP3JAI Oaifraa yen yr MHAEKCII
HAr33p UIMHXK YaHAPBIT TYCTaH eepusiex OOJOMXKTOM, MOH OWITOMKTOU, Tainbapiaxaa Xsuidoap
Oaiimar. XapuH CyJ Tajl Hb OPOH CYYLHBI 3acBap IIMHAIYIRI, Oaiipiax gaBXap 33par OHILIO-
TYyIbIH Tajaap HapuiH MAIP3J3 OallXryd yen SAr’sp HIMHXKIIP3) siraaTail OpoH CYYIHBI
YHHIH sraar Taitnmbapnax wanaxryd. Mima HAr 1A Oyisr AOTOp OJIOH €ep OHIUIOTTON
CYYIHYYA OPCHOOp YT A3 OYIATMHAH HATKUNH YHD XazainTtrail 00510X 3pcmantdid. MeH opoH
CYYLHBI OHIUIOTMHT X3T HapUHH TycTak OYJIATIAB3J7 HAT 131 OYJAIT TOXHOJIO0X aXKUTJIANTHIH
TOO X3T 1166H OOJDK HAIKMHH YH? Xa3alnTrail rapax 3pcadnTdii 6eree »HH OHOOX YaHAPBIH
Y3YY/12IT OyI0y AaBXapra TOOIOX XYBbCArdMMI COHTOXJ00 Malll CailH YHAICIAIN JA3BUIYYIIXUUT
mlaapaar.

5. XEJOHUK PETPECCUMH APTA

OpoH cyyl O0yp XOOpOHA0O0 YaHAphIH XyBbJ suiraatail Oaiigar. Har rygamkunn Gaiipnax xoép
WwKua OalpHbl YH? suraatail Oaibk OomHO. YYHMHT OMI OpOH CyyLHBI YaHapblH suraar
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TOJIOPXOIMIIOX XyBbCAT4JIbIH TyCJIaMKTairaap TtainOapiax OosomkxTod. MiiMI OpoH CyyLHBI
YHHITH WHAEKCHUIT TOOIIOXI00 YaHAPBIH sUIraar XapraisaH y39X Hb 4yxaj. OpoH CyyIHBI OHIUIOT
IMIMHXHUHT TYC Tycaj Hb YHAIDK O0piyysiax OOJOMXKIYH yupaac yr OHIUIOT IIMHXXYYIHHUT calrax
apuwDKaanjar 3ax 393J1 K Oaixryil. XeJOHUK perpeccuiiH apra OpoH CYYIIHbI YHHHT TyXalH
OPOH CYYIIHBI OHIIOT IIWHXUUT TOJOPXOIMIIOX XyBbhCaryiaac xaMmaapyyJiaH YHAJICOH YHIITIIHUN
YP ZYHI YHASCISH MHAEKCUUT Toomor. OpoH CyyIHBI OHIUIOT HIMHX OYIOy YaHapblH sjraar
TanbaiiH XoMXK33, apuyH LPB3p OOJOH YHTJIArBIH ©POeHUI TOO, OalpIIni, IPLPIITINA 3CIX,
XYP32I13H Oyl OpUHBI HOXIIEIN, I3 OYTIMHH XTI I'3X MIT XyBbcariyaap ToI0pXOMk 00IHO.
XeIOHUK perpeccuilH apra TyxailH XyraunaaHja OOpJIOTJCOH OPOH CYYLUHYYZABIH 3Ar33p OHIUIOT
IMHX OYpUIH YHAH] Y3YYJI3X HOJIeer TOAOPXOUI0X O0IOMKUIT OuI3H onaroaor. JXKummaiaoam,
9HY apraap HAMAJIT YHTJArblH epee O0JOoH Oaipuimi OYypHiiH TyXailH CapblH YHAHJ Y3YYJI3X
HOJIOOT YHAIIX O0JIOMKTOMH.

Epenxwuiinee XxeqOHUK 3arBap TyXailH OyTI3TI3XYYHMH YHMHT TYYHUH OHIUIOT HIMHX YaHApPbIT
WIBPXUIIIX XyBbCaryaac xamaapyyJsiaH YHAJIAST. XEAOHHK TATIIUTIAI 001 OYTIdrAdXYYHUI
SPANT, HUWIYYIIATHHH XapwilaH YWIWIIIP TOJOPXOMIOIOX XypaaHTyd X»31a03puiiH
TOTIIUTIAI FOM.

JIDNXUNH yIC OPHYYABIH IIPAKTUKT OpPOH CYyLHBl YHMMH HHJIEKCUMI TOOLIOXOJ XEIOHMK
perpeccuiin apreir epreneep ammuriarangar. TyxainOan, Asctpu, @unnann, @panu, ['epman
Wran, Hopeeru, Micianu 33par yiacyyabIr Aypbaax OOJIHO.

5.1. Xe10HMK HHIEKCHIH CyAJaracaH 0aiJJbIH TOBY TOHM

XenoHUK perpeccuiin apreir Boaruiin 1928 oHBI 3padM MUHXWITSHUK eryyimac (Waugh
1928) axumarai rx y319r. Men 311 Kospauita 1939 onst 1O (Court 1939), Creynuii 1954
onbl DIIO-mitr (Stone 1954) u mypnax xaparmil. O3 apra ['penumcuiin 1961, 1971 ong
xuiicoH cynanraanel  axoryynaac (Griliches 1961), (Griliches 1971) xoiimn cy/uraayabia
aHxaapislH TOBA OpK 3X3mk3d. (Tpumumtuita 2004 ousr DIIO-33¢ xapha yy.”) TyyHWIdH
JIaukasctepuitn 1966 on 6omon Pey3suuit 1974 onsl DILO-yyasa yr aprblH OMITONTHIH YHIAC
TaBuracaH OaiiHa.®

XeIOHUK PErpecCUiiH aprbil’ OPOH CYYILHBI 3aX 333J1 I33p I'ypBaH YHICIH 30PHIT00P X3PIMIDIAT.
Hbarayraspr, 5H3 apra opoH CyyLHBI YaHaphIl' TOOLCOH YHUMH HUHICKCHWUI TOOLIOXOJ 4yXall ad
xonbormonroil. Xo€payraapT, YHAJIATACOH PErpecCuitH yp IYHI YHADCIDH OpPOH CYYIIHBI
YHDJIT93T IIyya TOOOoX OosnomkTol Oaiaar. ['ypaBayraapT, OpOH CyyLHBI YHUHH €©PUIONTUNT
Taiibapinax GonomkToi. OpoH CyyLHBI YHAHJ HeJeejlerd Japaax XY4YdH 3YWIC cyajaricaH
Oaiinar.

v’ Xypoonsu 6yii opunsl copoe nenee. boxupaon (Kui, 3u6en 2000 ; Mermuion 2004)°

v’ Hutimutin 6apaa: YHACHUR 1p1RpisrT XypaounH (Con, Haa6 2004 ; Possumon, Bau gep
Crpar 2008 )"

v Opon nymeutin mameap 6a yacoin cypeyyautin moo. (Oyt 1969 ; I'nbenc, Mausu 2003)"

v’ Domm xopeuitn 2apanm. (I'ubenc 2004 ; Hoped, Xenman, Ckunap 2006)"™

5.2. XenoHMK perpeccHiiH aproiH 1aByy 00JI0H CYJI TAJIYYy/

OpoH CyylHbI YHUHH WHACKCUIAT TOOIIOT apra Oyp eep eepuiiH naByy OOJOH Cyl TaiTaid. DHd
X3CATT XEAOHUK PErPeCcCUifH aprblH JaByy OOJIOH CyJ TajbIl TOWMIJIOH aBY Y3H?. YT aprblH roj
HIYYMKJIAJ JaXUH Xyaaigaa 00710H OyJIATIdX apryyaTai Xapbllyyaarjax YHIJIST AT,

7 (Triplett 2004).

¥ (Lancaster 1966), (Rosen 1974).

? (Kiel and Zabel 2000), (McMillen, 2004).

'% (Song and Knaap 2004), (Rouwendal and van der Straaten 2008).
! (Oates 1969), (Gibbons and Machin 2003).

12 (Gibbons 2004), (Naroff, Hellman and Skinner 2006).
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Epenxuliee XeIOHUK PETPECCUNH aprblH JaByy Tajl TYYHHU CyJI TaJbIl JaBaMraujaar rax
y3mor. Tyc aprsiH 1aByy O0JIOH CyJl Tajubllr XYCHOIT 5. 1-1 TOMMIIOB.

XYCHIITS.1

JaByy Tan

Cya Tan

X9pB33 OpPOH CYYIIHBI OOJTOMKUT OHIIOT IIWHKHIT
TOAOPXOIIIOX XYBbCATYIbIH TaJaapX MII33JI3I
XaHTaNTTal ux Oaifraa 6011 XeJOHUK pPerpeccuiiH
apra 3apuMbIH XyBbJ] TYYBPUHH XOJIHMOT ©0PUIOINT
0O0JIOH OPOH CYYLIHBI YaHAPBIH ©OPWIONTHUAT
YHAJIDXD]T TOXUPOMIKTOM Oanjar.

X9pBa3 OpOH CYYIIHBI YH? OOJIOH YHHIH XaHAJara
0Yc33pa2 stiraatait 601 XeIOHUK perpeccuiin apraap
OalpIUIBIH XyBbJ] XaHTAITTal XOMXKIIHUH YHIII?? XUHX
XYHAPAATAH Oaitaar. ['9x/193 XeIOHUK perpeccHiin
JaBXapraj XyBaaxX XaHJara 3H3 O9pXII3IHHAT 3apumM
Tanaap JaBaH TyyJax O00JOM>KHMHT OJNITOAOT.

TyYBpUIIH TOXUPOX YEWIIUNIT alIUIIaH OPOH CYYL|
60JI0H GalpIIIIBIH sIraaTail X3109pyYaUiH XyBbA
YHHHH HHIEKC TOOLIOX OOJIOMKTOH.

XeIOHUK PErpeCCUH aprbll XOPIMIIX3]L TyXailH OpOH
CyYIHBI OYX OHIUIOT IIWHXXUHT TOJOPXOMIIOX ereraen
nlaapJularaTail yupaac ererJJIMiH Malll ©preH Xyp3d3r
XaMapcaH CaH X3parTait 0erees XapblaHTyil UX 3apaal
raprax ulaapajiaraTaid TyJrapHa.

XenoHHK perpeccuitH apra 00JIOMXKUT OTOTUTUNAT
alIUriaax XaMruiH yp allurTai apra oM.

OpoH cyyHBI YHUIH 0pUIONTUIH YHAITIAT TOITBOPIyit
00JIrOX0J XYPraX TyXalH OPOH CYYLHBI OHIUIOT HIMHXKHHT
TOIOPXOIIOX XyBbhcardui, GyHKIUHH X31163p, XaMaapaH
XyYBbCarduiH OOJIOMIKUT XyBHUPTaliT, CTOXaCTHK
TOAOPXOMIONTHIH TyXal[ suIraaTail COHTOJITBIT XUUX
0oJIOMXKTOM Oaiinar.

XeIOHUK perpecCUitH aprbIH OpIyYITbIH XyBUIOAp
YHUWH UHIEKCUIT TOOLIOXO]] 6pTrOHOep
X3PATIATAAAT TOXUPOX 3arBapblH apra3yuTdon WK
IOM.

XeOHUK PErpecCUiiH aprblH EPOHXUN CaHaar OMIrOX0.
xs16ap 00510BY amuriax Oy 3apuM CTaTUCTHK,
SKOHOMETPUKUIH OUITONTHII OPOH CYYLIHBl YHUIH UHEKC
X3pamIruuj Tanbdapaaxan xsutbap Oum Ganaar.

Ix cypsanac: (European Union 2013).

OKOHOMETPHUK IMIMHXWII3Y Tajgaacaa XEAOHUK PErpecCUilH aprblH CyJl Tal Hb OJIOH XY4HH
3YWIMHH PErPEeCcCUMH IIUHXWITIOHUNW XyBbJ YYCIOI OPXMIJCOH XYBbCATYUNH TaxKyynAal,
GyHKUMHH X3103puir Oypyy TOAOPXOWIIOX, ereriei amurianT 6a w1 Tox OalJulbiH JayTMar
Oaiizan, TYYBPHIH COHTOJNTBHIH TaKyyAall 33par acyynanrail xonboH y3mor. Tyxaiin6an, snep
(2008) "’ xemOHMK PETPECCHitH aprblH TajlaapX MIYYMXKIDIHAH HAI9A XOI3H YHIDCIAIUHAT
TPBIIYYIDK?3. Tapa3p yr aprbiH XyBbJ Malll OJIOH OOJIOM)KUT XEJOHUK XyBBCATYUHT perpeccuitH
OapyyH rap Tajaa COHrox OOJOMKTON. XIpBI3 OOJIOMKHT N XEAOHUK XyBhcard OaifHa I y3BII
XEJIOHUK PErpeccuiiH XyBbJ Taiinlapiard XyBbCAardJblH N-H (GAKTOPHOITON TIHIPX OOIOMIKUT
KarcaaiT YYCHI. DHAZIC XO€p CyAslaad M>KWJI ererzell allluIVIaH XEAOHUK PErpeccuiiH apraap
OpPOH CYYIHBI YHUHH MHIEKC TOOLOOJ 3ICT Hb suraatail yp IyHI Xypx OomHo. Hitmaac
XEIOHUK PErpecCHiiH aprbil’ X3PAridXIdd Taiibapiard XyBbCardJblH XOCOJCOH YPIKBIPHHIT
perpeccuiiH TATIIHUTIRIA OpyYiax 3¢3X, GYHKUUNAH X3JI03P33 XOPXIH COHIOX, XyralaaHbl JaMu
XyBbCard, opiryyira OOJOH OHIUIOT HMIMHXHWH XaHAJIAaryyAblH ajlb HITMUT COHTOX, OPXHUIJCOH
XyBbcard OOJIOH aJiciarcaH TYYBPHIH acyyai 33pTruir 3aimuryii anxaapax €CToM.

5.3. Xe0HHMK perpeccHiiH 3arBapbIH YHACIH TaBHJI

OpoH CyyIHBI 3PAJT, HUMIYYIAT Hb OHIUIOT HIMHX YaHApPBIH OPOH CYYIHBI YH3HI Y3YYI9X
Heliee Oyloy axuy XyBb HOMpHHT myyn Oycaap Ttomopxoinmor. OJOH XY4YdH 3YHIMHH
PEerpecCuiiH MIMHKUIITD? THAMIIP aXUy XyBb HIMIP OYIOy CYYIdp YHUHT YHIIIXD]I allluTiIarjar.
XeIOHHUK PerpecCuifH aprblH HAT 30pwIIro 001 Temexea OidH Oaifraa Gaiiman, SCBAN suraaran
OHIUIOT IIMHXXUUT OWil 00JroX axwy 3apAjblH YHIJITIST OJDK aBaxaj opiinHO. MeH Ouja opoH
CYYIIHBI 3aX 333JMIH XyBbJ XEIOHUK PETPECCHIH aprbIl' X3PATI3CHIIP YaHAPBIT TOOICOH OPOH
CYYILHBI YHHIH UHJIEKCUIT TOOIIOX OOJIOMX OYpIIH).

XEeIOHUK PErpecCUrH TATMIUTIDIUNAT TOAOPXOMIIOXBIH TYJJA 3XJI33J OPOH CYYLHBI YHUUH
(GYHKUMAT epeHXUH X3I103p33p aBY Y3be.

t=0,..,T (5.1)

Ph = f(ZﬁpZ;SLZr Z1t11<' eb),

13 (Shiller 2008).
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DHA pL Hb t Xyramaan [axb M-p OpOH CYYLHBI YHY 0Oereen K INMPXdr OHIUIOr IIMEIKHMIT
xapyynax zi, -c xamaapna. (T + 1) yen cyyps xyramaanaac (t = 0) TaiianT Xyraraasbl
(t =T) xooponx (5.1) TOMIATIOID WIBPXUAISIIDX YHD TOAOPXOMIOTIOHO. &S naraan
ITyyTHaH MPOIECCHIH Aaryy 00puieriox caHaMcapryil XOMKHUTIPXYYH OOIHO.

PerpeccuiiH MIMHXWITAT alMITIaH OHIUIOl LIMHXK YaHAPBIH axuy XyBb HAMPHUWUI YHIIDXUNH
Tyna (5.1) TOTHMTIAUMMr mapamMeTpT 3arBap  XdJ0d3p33p TOAOPXOWIOX —IIaapisararail.
OyHKIUIH XAM03pUitH XyBbA XEIOHUK PErpecCUiiH 3arBapblH XaMTUHH OpIreH X3P3rJIdrIasr
X0€p x37103p 60y nryramaH-myramMaH OOJIOH Jiorapu(M-IIyraMaH pPerpeccHiiH 3arBapyya oM.
Darasp xoép 3arpap Aapaax Xd3J103pI3p OMUUT AT,

pr = Bo + Zk=1(Br " Zni) + &5 (5-2)
Inpy = 6 + Lik=1(Bi - Zni) + &5 (5-3)

Dup B, BE xapranzan TorrMon GOJOH TyXalH OHIUION HMIMHKMHT WIDPXMIIIX MapamMeTpyyl
60H0. OpOH CyYILHBI YHI3C JOTapu(M aBax Hb XETEPOCKEAACTHK HOXIIOIOOC YYCIX aCyyAJIbIr
TOJOPXOM XAIMKIIH MUK Oaiiraa xapar oM. bun (5.2) 6omoH (5.3) TITMUTIAAYYAHIH XYBb]T
BE, BE-r Xyranaanel Typiuma eepuiaeraer rak ysH3. ©Oepeep X031, OPOH CyyIHBI 3PAIT,
HUIITYYIRAT €6pwIeriexe  OHIUION MIMHXHUIH axuy XyBb HIMAp TOTTMOJ Oaiix ambaryit. Opon
CYYIIHBI 3aX 333JIMHH HOXLONYY/ XapblLaHTyH yJaaH eepuwierer Ik y3BaJl O0THHO XyralaaH
OHIUIOT IIWHXUUT WIDPXUMIIX MapaMeTpyyd TOITMOJ OaiiX YHASCIIATIH. X3pB3d sorapudm-
IlyraMaH 3arBapblH XyBbJ BL-I' XyralaaHaac Xamaapaxryi Ik y3sdi1 (5.3) TormmTraa aapaax
X37105p33p OUUHUTASH?.

Inph = B + Xi=1(Bx " zpi) + &k (5.4)

JI99pX TATHIMTIAI3C XapBall 30BXOH TOITMOJI MapaMmeTp XyraiaaHaac Xamaapd eepusieriex
0eree/1 SHAIXYY PErpeccHiiH yp AYHA TOOILOTI0X MHIEKC TOTTMOJ YaHap OYXWil YHUIH MHICKC
00JIHO.

t=0,..,T xyramaaug Oopaoracod N(0),N(1),..,N(T) xomxk33c Oyxwii OpPOH CYYITHBI
5(0),S(1), ..., S(T) Tyyspyyauiia xyBba OOpIyyIanThiH YHY OOJOH OHIUIOT IIHHXHUAH Tajgaapx
ereryesl Oaifraa r»k y3pe. YIS CaHAMCAPTYH XAMKUTIPXYYH OylOy ajjaaHbl COHIOJOT
Taamariaig 0oJOX alJaaHbl XYJIIAITAK Oyl yTra TArToM THHIYY, BapHal Hb TOITMOJI TIC3H
taamarnan Ouemmk Oaiixam (5.2), (5.3) TOTMHATIANYYIRIp TOIOPXOMIOTIOX XEIOHHK
3arBapyyAblH IapaMeTphIl XaMIWiH Oara KBaJpblH apraap Xxyramaa OYpUH TYYBpUHH
OrerJINiH XyBbJl TycaJ Hb YHIIIX OomoMkToW. XapuH (5.4) TATMIHUTIAINGD WIDPXUHIATAIX
3arBaphIl’ Xyramaanbel OyX YEHHT XaMpax XOJMMOTI ererjiell alluriad YHIDK 00mHO. Tarmmrran
(5.4) mx norapudm-myramMaH 3arBapblH TATIIUTIAIUIT XyralaaHbl AaMH XyBbcard OyXuit
XEJIOHUK 3arBap X37103p33p OWUBaII 1apaax x37a03p1ait 00IHO.

Inpp, = Bo + X1=1(87 - DR) + Xi=1(Br * Zpi) + &5 (5.5)

Oupa Dy xyramaanel JAaMd XyBbcard 0eree]] X3pB33 T XyrauaaHJ aKUTJaJIT WIPPBAT 3HD
JAaMUTHIH yTra HATT3H TOHIYY, Oycal HeX1eJ TarTIi TIHIYY OaifHa.

5.4. Xe0HMK perpeccHiiH aproiH X3J103pyya

XeIOHUK PerpeccuilH aprbil sulraatail OJ0H apra 3amaap XdparinX O0JIOMKTOU. DAr?3p aprbiH
YHICOH OYTUHMHT CyJUIax, MOeH XOOPOHI00 siMap X0J000TOW OOJOXBIT CyIUIaxblH TYJJ aHTUIAH
aBY Y39X Hb TOXHPOMXKTOH Oaimar. OpoH CyyIHBl YHHIH WHIEKCHHT TOOILIOXOJ AIlUTIAraax
XEJIOHUK PETPECCHIH aprblH Japaax YHACHH x31m03pyyn 6aiaar. (Triplett 2004)

v’ Xyramaausl JaMu XyBhCarduiiH apra

v OpuyyirelH apra

v OHLJIOr IMHKUIH apra

v' Tlapamerpuiia Oyc apra

v’ JlaxuH xyaanjiaa 6a XeJIOHUK XaHUIaryy/IblH XOJIUMOT apra
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bun 193px XeAOHUK perpeccuiiH S5 suraaTtail X3103p33¢ AXHUN TypBBIT TOBY aBY y39:K, XMUCB3P
KHIISH J193p XOPXd3H TOOIOX Taynaap Tainbap xuitx Oomno. CyynmitH Xo€p Xa1m63p Oosox
napaMeTpuiiH Oyc apra OOJOH JaXuH XyJdaiJaaHbl 0a XeJIOHHK XaHAJIaryyablH XOJIMMOT aprblH
XYBBJ] X3PATI3X 3KOHOMETPHUK YHAJTI9HHNA apra3y Hp Oara 33par TOBOIT3H ydpaac 3HD yhaasn
aBY Y3JITYH YIADII19).

5.4.1. Xyranmaansl JaMH XyBbcard Oyxuii apra

AKaneMUK cypAanraanbl TYBUIMHJ XEIOHMK OPOH CYyUHbl YHMHH HWHAEKCHUIT TOOLOXOJ
XyramaaHsl JlaMd XyBbcard OyXWMH XaHajara TYJIXYY aluriaragar 0o JIRIXUNAH yIICYYIbIH
CTaTUCTHKHMH Ta3pyya 9HD XaHUIArBIl HAT UX X3p3rmdadrryid. MHuekcuiir Toomoxoa xsuidoap
Oaiiar Hb 3H3 aprblH HAT JaByy Tajd oM. Tonpyyndai, OpoH CyyLHbl YHUHH MHIEKCHHT (5.5)
TATHIMTIRIYD WIDPXUMISIIPX  XOJIMMOT XyTalaaHbl JaMH XyBbcard OYXWMH perpeccHiiH
TATIIMTIINNH YHAIT9HAIC 1yya Toouox OomomxkToi. t = 0,...,T Xyranaana OOpioricoH
N(0),N(1),...,N(T) xomxk33c Oyxuit opor cyyussl S(0),S(1),...,S(T) TyyBpyyauiiH XyBb1
OOpITyyJaNTHIH YHY OOJIOH OHIVIOT IIWHXHUIH TalaapX eTeTUIHHIT armuriad (5.5) TATIIUTIAN 19X
Xyrauaabl —JaMH  XYBbCATYMHH  XGUOHHK  3arBaphil  YHOIK, fo,0%,f, YHIIrICHH
napaMeTpyyAMHT OJDK aBHA. DHIIC Cyypb Xyramaa t = 0 00lOH TaligaHT XyralaaHbl
XOOPOHJIOX XYTalaaHbl 1JaMU XyBbcard OyXuil OpoH CyyIHBI YHHIH UHJIEKC J00PX TOMBEOTOOp
TOOLIOTJJOHO.

Pt = o3 (5.6)

OH? apThIr XeJJOHUK PETPECCUIH aprblH X CYpBAJDK T9K Y3/3T 06eree] YHUIH Jorapudm x31103p
Oyxuii XxamaapaH XyBbcardrai XyranaaHbl 1aMH XyBbCArdWiiH 3arBap, YHHIH IIyraMaH X3J103p
Oyxuii XxamaapaH XyBbCardrai XyranaaHbl JaMU XyBbCArdWiH 3arBap, XEIOHHUK OPIYYJTBIH
perpeccuiii 3arpap I3caiH siraaTaid X3109pyya33p TOIOPXOMIDK, YHIIIAT.

5.4.2. OpayyJarsiH apra

OpayynrblH aprblH XyBbJ CTaHAApT YHUMH MHIEKCHMWH TOMBEOT aIIMIVIafar. OAridpiadc
XaMTHHH 6preH X3paridrinT YHUH uHaekcyya 6on Jlacneiipec, ITaam tom. Jlacneiipec 60100
[MTaamumiin YHUIH WHAEKCUIHH TOMBbEOHYY Oapaa, YHIUMITI3HUI (OPOH CyyI[) Orer/iCoH CarcHbI
XyBbJ TOJOPXOM XyranaaHbl TYpIIUA YHUHH €OPUWIeNITHIT XIMXKIAr Oereej xyramaa Oyp X
carcaH Aaxp Oapaa, YWI4uiaras OypuiH YHHIMH Tajaapx M3I33J31 aapanararail 6onmor. Opon
CYYLHBI 3aX 323J1 J93p OOAMT apwipKaaHbl YHAHJ YHIRCIAH Jlacmeiipec 6a Ilaammiin yHuIH
MHJICKCUUT TOOIOX OOJNOMXKIYH. Yuup HB OpOH Cyyl Xyramaansl ye Oypa Oaitnra
Oopayynargaar 6apaa, yWaauirss oumn oM. MiiMa opityyirslH YHI3p OOJUT apuiDKaaHbl YHUNAT
teneenyyidH Jlacnelipec 6onon [laammitH YHUIHH MHAEGKCUHT TOOLOX OOJOMIKHMUT OPIIYYJTBIH
apra OumdHz onroxor. ToapyynOain, YHIJI3TACOH XEIOHUK 3arBapbil’ OPOH CYYLHBI OPIYYJTBIH
YHHUIT TOOLIOXOJ aluriaaar. ©OpreH X3pariadriadr YHUMH MHAEKCYYAUNT qyppasai Jlacneipec,
[Taam, dumep, I'eomerp Ilaam, 'eomerp Jlacnelipec, ToHKBICTUIH MHAEKCYYA IOM. (Xei,
2011)*

OpayyarbIH aprbil’ X3PATIdXd1 Mall YsH XaTaH Oaijar O6eree] sH» apraap XyranaaHbl TypIIHT
©OepWIeraex OHIUIOT IIUHXXUHH CYYIPp YHHHUr YHII3X OonoMKTOH. JlaBXap Opiyyirsir
X3POAIIIICHIIP OPXUIACOH XYBbCATUMIH TaXKyyUIBIr OyypyyiHa. TATMUTIAYYIUHH X00POHIOX
XapWIlaH HeJIeer XdPATJdX3J caall yupyyjax Xyramaanbl ye Oypll eep XEJOHHUK 3arBapbir
YHOJLIOT Hb 3H3 aprblH XaMI'MIH aHXaapaj TaTAar LIIyyMKIDII IOM.

5.4.3. OHwjIOr MHKUIH apra

OH? aprblH XyBBJ OPJIYYJTbIH apratail aaui XEIOHHUK 3arBapbil’ XyrauaaHsl ye OypA Tycal Hb
YHAIIIAT 06ree]1 OpoH CyYIIHbI YHHIH HHICKCHWUT CTAaHAAPT YHUIH UHACKCHUIT TOMBEO alllUTIIaH
Toougor. OpoH CyyIHBI 33X 333J1 93P XaMIMiH HUWTIAT X3P3MIATAIAT OHLUIOT IIMHXHUMH apra

M (Hill 2011).
14



00J1 XeJIOHUK 3arBapblH YHAJITIOHUNA YP AYHI TOJOPXOMIOTAOX CYYAdp YHHUHT alllMriaH OHIJIOT
IIMHX YaHapbiH (YHKI] X3J103p3dp Xyramaansl ye Oypa IyHOaX OpPOH CYYIBIT TOIOPXOMIIOT.
Taras7 3HY IyHAA)K OPOH CYYLIHBI YHUMT TOOLJIOT.

XeIOHUK PEerpecCuiiH XaHJUIarblH SHY XAIOAPUUT WYy OMITOMXKTOM Tainbapiax YyIH?IC
OuIPHI cyyph OOJIOH TalJaHT XyranaaH] OopiyyJiarjicaH OpOH CYYIHBI YH? OOJIOH X0J00rJoxX
OyX OHIUIOT IIMHX YaHapblH TYYB3p ererjen Oaifraa 1k y3be. Tarmmrran (5.2)-oop
WIDPXUIIATIPX XEIOHUK LIyraMaH 3arBapbil’ Xyramaansl ye Oypa Tyc tycan Hb XBbKA-aap
yromk, yraarasuui yp ayua B, L (k = 1, ...K) racoH yHIIIACH KO3(DHIEEHTYYIBIT OIDK
aBax 0OJIOMKTOM. DAr33p YHAIIIACOH KOAPDUITUEHTHIT allTUTIIaH CYypb OOJIOH TallIaHT YeYYI
OPOH Cyy1l OYpHIH YHUIH YHIJIAT/ICOH YTTHIT 1apaax TATLIIUTIIYYA33P TOOIHO.

e = B9 + Zi=a(Be - z0) (5.7)
pr, = B(g + le<<=1(31€ 'Z1t1k) (5.8)

DHIIC TOrTMON (TOO XOMIXKIIHHUN XYyBbJ) OHIUIOr MIMHK dYaHap Oyxuil (Z;) OPOH CyyIHBI
XEIOHUK YHUIHH MHICKCUIT YHAJIATCOH XapbIaHTyH YH? X3JI03p33p Xsu1dapXxaH TOOL0X OOIHO.

pt/p° = (BS + Xk=1(BE - 2:)) /(B + k=1 (B2 - zi)) (5.9)

Tormmtran (5.9)-eep TOOLOrIOX OPOH CYYIHBI XEJIOHHUK YHHWH WHICKC Zj,-H sUIraatail yrraac
Xxamaap4d eep eep rapax Oosomxkroi. Tyxaitnbain, z,-r Cyyph YEHHH OHIUIOT MIMHXYYIUHH
TYYBPHIAH AyHIXKaap TONeeaYYJIdH aB4y O0JHO.

6. SMIIUPUK XUMCBAP KHUIIIDD

OMHOX OYJdrT Oua OpOH CyyLHBI YHMHH HHJIEKC TOOIIOX apra3yMr TOBY TOMMIIOH CylancaH
omwmd. Omoo Oymdrmdx OONOH XEIOHHK PErPecCHilH apryymaap XHHCBIp TOOH ereraen '
alllUTIIaH OPOH CYYIIHbl YHUHH MHACKCHUT X3PX3H TOOLOXBIT A3JTIPIHTYH TainbapTaiiraap aBu
y3be.

6.1. By.;drunx apra
6.1.1. AHrmjiaJj 0a TOOH ereraeJa

OH? JKHLIIZHJ OPOH CYYIHBl YHMHH HHAEKC TOOLIOX AaHIWUIbIr Xascpant l-uiiH 3ypar 2-T
XapyyJicaH >KUHTMIAH aHTWIaap TOOIOB. DXJIIAJI OPOH CYYLBIT AYYPI33p Hb 6 aHruicaH 6erees
Japaa Hb AYYpPAT OYpHIlH OpOH CyYUBIT AIIMIIIANTAZ OPCOH OHOOP Hb 3 J3J1 XA3COIT XyBaacaH
00JIHO. DAr’%p I X3C3r Tyc OYpuHT TyxailH OapWiTbIH XMHIPIP Hb JAaXWH 3 JBA XICOIT
XYBaaX, 3I3CT Hb I3 X3CIT TyC OYpUIH OPOH CYYIHYYIBIT 6pOOHHIX Hb TOOT00p 4 137 OYJIArT
XyBaaB. MHI3K XyBaacHbI AYHA HUUTIP? OYX OpOH CyyIHBI 216 1371 OYar yycH?.

Cyypb OHII OYpTIYYJIC3H OYX OpOH CYYIHBI TOPOJ, YHD 33p3I MAIDIUIMHUI JKUTI TapXaiaTTai
caHaMcapryid XdM>KUTIPXYYHI3p aBaB. DHD JKUIIPIHUKA HAT OHIVIOT OO0JI OPOH CYYLHBI YHHMHT
HAMK TanbailH yHI3p OMII, HUUT JYHII3p Hb aBCcaH[ OpUIMHO. MeH TyxalH OHJ XyJajaaracaH
OpOH CYYLHYYJBIH TOPOJI, YHUMH MDII3JIUIMUT KUTJ TapXaiaTTal CaHaMCapryd X3M>KUIIDXYYH
00roX aBcaH OOJHO. AIIUTIACAaH TOOH MAAIIIAI, UHACKC TOOHOOILIT MalkpocodT DKCIb
mporpam J33p XHitk, (aiigaap xaBcapraiaa.

6.1.2. 7Kuur Toomox

Bymsrimsx apraap MHAEKC TOOLIOXOA CYypbh OHJ OYPTIAI/ICOH HHUMT OpOH CYyHIHBI (DOHIBIH
M3A3371341 auriajar. JKuHr japaax ToMbEOroop TOOLHO.

TyxaitH TepJIUIH OPOH CYYLIHbI HUMT epTer

TyxallH TOPJIMUH OPOH C HBI XKUH =
y p p yyn Hu#T opoH cyy1HbI epTer

S HPRICE2.DTA, HPRICE3.DTA Data set, (Wooldridge 2013).
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Kusan6sm, cyypb oHI basHron ayypruitH OpoH CyyIHBI )KHHT TOOI[BOJI

BI'l—nitH opoH cyyunbl epter _ 1555066.9

BI'/l — uiiH OpOH CyyLHBI KUH = =0.17

HuiT opoH cyynHbl epTer © 8995257.2

60sHO. XWICBIp KHIIISHA I9PX apraap OpOH CYYLHBI >KHUHT, JYYpPdT, AIIWTIANTaZ OPCOH,
OapHITBIH XUHIPAP Hb 3a1aJK TOOLICOH TOOIIOOT J1apaax XYCHAI T XapyyJias.

XYCHII'T 6.1 OPOH CYYIHBI JKMH TOOILICOH XU CBIP KHUIIIDI

Ayyprasp AINriajaTajg opcoH Bapuirein xuiuap
TOOLCOH KUH OHOOP TOOIICOH >KHH TOOLICOH KUH

VYrcapman  0.0236

1970 onooc emue  0.0527 Kapkac 0.0210

Toocro 0.0082

VYrcapman  0.0226

b1 0.1729 1970-2000 on 0.0594 Kapxkac 0.0233

Toocro 0.0136

Yrcapman  0.0164

2000 onooc xoitm  0.0607 Kapkac 0.0244

Toocro 0.0199

Yrcapman  0.0151

1970 onooc emue  0.0616 Kapxkac 0.0214

Toocro 0.0250

Yrcapman 0.0224

b3J1 0.1861 1970-2000 on 0.0696 _Kapkac 0.0288

Toocro 0.0184

Yrcapman  0.0162

2000 onooc xovm  0.0549 Kapxkac 0.0228

Toocro 0.0159

Yrcapman  0.0134

1970 onooc emue  0.0523 Kapkac 0.0183

Toocro 0.0207

Yrcapman 0.0121

CX 0.1614 1970-2000 on 0.0522 Kapkac 0.0182

Toocro 0.0219

Yrcapman 0.0142

2000 onooc xovm  0.0569 Kapxkac 0.0210

Toocro 0.0218

Yrcapman  0.0136

1970 onooc emue  0.0518 Kapxkac 0.0144

Toocro 0.0238

Yrcapman  0.0156

CbZl 0.1483 1970-2000 on 0.0490 Kapxkac 0.0183

Toocro 0.0151

Yrcapman  0.0169

2000 onooc xovm  0.0475 Kapxkac 0.0158

Toocro 0.0148

Yrcapman  0.0190

1970 onooc emue  0.0467 Kapxac 0.0156

Toocro 0.0122

Yrcapman  0.0168

XV 0.1653 1970-2000 on 0.0605 Kapkac 0.0245

Toocro 0.0192

Yrcapman  0.0125

2000 onooc xoim  0.0581 Kapxkac 0.0261

Toocro 0.0195

Yrcapman  0.0138

1970 onooc emue  0.0487 Kapxkac 0.0114

i 0.1660 Toocro 0.0235

1970-2000 on 0.0585 VYrcapman 0.0175
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Kapxkac 0.0263

Toocro 0.0147
Yrcapman 0.0161
2000 onooc xoim  0.0588 Kapkac 0.0211
Toocro 0.0217

Ix cypsanac: Cyonaauuiin mooyoo. (Canamcapeyiieadp yycaacon o2o2onuiie aumuzias.)

Kunruitn nepeB 1pX aHrmiaan OO0JIOX ©PeeHUH TOOTOOp TOOICOH XHHI Xapyynball IpapX
XYCHIIT X3T ToM Oonox Oaiican yupaac yamaam3. TyxallH aHTWIIBIH  KUH  J00[
aHTWILTYyIbIHXaa KUHTUIH HUIIOPTAH TIHIYY Oaiiraar sHA93C XapK OOJIHO.

6.1.3. OpoH cyyuHbI YHUITH epOHXHI HH/IEKCUIH TOOL00

JI33pX XMICBIP TOOLOOJUIBIT AIIUIJIAaH OPOH CYYLHBI YHUHH HMHIEKCUMT JlacnelipecuiiH apraap
TOOIbE. BYNArianx apraap MHIEKC TOOLIOXOJ Aapaax TOMBEOT alIUriax 0ereej SHI Cyypb OHBI
YEHIH OpOH CYYIHBI TOPOJ TyC OYpIdpX KHH W, -T TOOLOOH 1 amuriaznar. ((4.1) Tombéor xapHa
yy-)

OpoH CyyIblH YHUWH €pOHXUI MHJIEKCUUT TOOIIOX XUHCBAIP >KHILAIHJ OPOH CYYLHBI HUUT 216
T3] aHTHIAN Oaiiraa Geree 3 aHTHIIAT TYC OYPHIAH KUHT T3] aHTHIAT TyC OypUHH UHACKCIIP
YPXKYYJK HOMO3T (KUTHACOH AYHDKUHUT 0J1001) epeHXuid UHAEeKC rapHa. bumuuii amurinax Oy
XUHICBIP JKUIIBIHUN XYBbJ OPOH CYYILIHBI €POHXUN MHIEKCUMT TOOLBOJI Japaax yp AYH rapHa.

Epenxuil ungexc = Y218 (wd - Byt) = 103.77

OHmaac JlacelipecuiiH apraap TOOLICOH OpPOH CYYLHBI YH? Cyypb Y€T3HM Xapblyynaxan 3.77
XyBHap OCKI).

JIYYpraop TOOLICOH OPOH CYYLHBl YHMHH HHIEKCUMH TOOLIOO MA3JPXTOM aawil 3apumaap
XUUIRHA. ['9X 1193 TyXallH AYYpruiH XyBbJ TOOLOIA0X MHAEKC Hb 36 I3]1 aHTUJUIBIH KUTHACOH
ayHAax Oaiix oM. bumHuit ammrnax Oyi XUICBIP KHUIIIIHUN XYBbJ XHUIACIH TOOIOOT JT0OPX
XYCHOI'TH XapyyJas.

XYCHOIT 6.2 JYYPI23P TOOLICOH
OPOH CYVYIIHbl YHUIIH HUHJEKC

Ayypar Unpexc
Basuron 116.76
Basnzypx 95.01
Conrunoxaiipxan  100.37
Cyx6aarap 105.26
XaHn-Yyn 103.53
HuHranraun 103.25

Ix cypsanc: Cyonaauuiin mooyoo.

JIP3pX XYCHOITIAC XapBall Cyypb YedC XoWll basH3ypx AyyparT OpOH CyyLHBI YH3 5 OpuYuM
xyBuap OyypcaH, Oycaa AyyparT ecceH, raxa3d basHron ayypart xamruiiH ux Oywoy 16.76
XYBHAp ©CKII.

OpoH cyylHbl YHUIH UHACKCUIUH TOOLOOT XyJajlar[icad OpOH CYYLHYY/AbIH alllUTJIanTaj OpCOH
OHOOp AaHTWIDK Xapk O00mHO. TooloX 3apuuM JIIPXTIH aguil. AMIUTIANTa] OPCOH OHBI
AQHTUJUTBIH XYBBJ] TOOIIOT/I0X MHIEKC Hb 72 J3]1 aHTWJUTBIH )KUTHICOH MyHJIaX 0aix oM. YUup Hb
HUUT 216 A3 aHTWILIBIT AlIUTIIaNTag OPCOH OHOOP Hb 3 XyBaax Oaiiraa. bunnuii ammrnax Oyi
XUKCBIP JKUIIIHUN XYBbJ XUUTICIH TOOLIOOT Iapaax XyCHAITH XapyyJuiaa.

XYCHOIT 6.3 AIIUTJIAJTAJ OPCOH OHOOP
TOOLICOH OPOH CYYIIHbI YHUITH UHJEKC

Amursaiarag opcon on . Mnpekc

1970 oHOOC ©6MH6O 103.51
1970-2000 on 101.18
2000 oHOOC XOMII 106.43

Ix cypeanac: Cyonaauuiin mooyoo.
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XycHart 6.3-aac xapBan 2000 oHOOC XOWII aIIMIVIANTaJ OPCOH OPOH CYYLHBI YHMHH ©COJT
XaMI'uiiH ux O0yioy 6.43 xyBb OaiiHa.

OpoH cyyItHBl YHUIH HHICKCHITH TOOII0OT XyAaJIaricaH OpOH CYYLHYYAbIH OapUIrbIH XUHALIIP
aHrmwiIaH xapx 6osHo. Too1ox 3apunM eMHOXT3H anui OaifHa. BapuirelH XURIPIPX aHTUILIBIH
XYBbJI TOOILIOT/IOX MHIEKC Hb 72 J3] aHTWJUTBIH KUTHACOH AyHAAXK Oaiix oM. Yuup Hb HUUT 216
T3] aHTHJUTBIT OapHITHIH XUHIPAp 3 XyBaacaH OosHo. buanuii amuriax Oyl XHCBIp KHUIIHI-
HUU XYBBbJ| XUHUTJC3H TOOLOOT JOOPX XYCHAITH XapyyJias.

XYCHOI'T 6.4 BAPWJITBIH XUIILIIP TOOII-
COH OPOH CYYIIHbI YHUIH UHJEKC

Bapuarein xuiiny = MHaekc

Toocrox 104.23
VYrcapman 106.11
Kapxkac 100.78

Ix cypeanc: Cyonaauuiin mooyoo.

J135pX XYCHAIT33C XapBall yrcapMail XUHIT3H OpOH CYYIHBI YH? XaMI'HIH UX ©CCOH 00J1 KapKac
XUHALITH OPOH CYYIIHBI YH? Oapar eceeryii OaiiHa.

OpoH cyylHbI YHUIHH UHIEKCUIH TOOLOOT XYJAJJIaricaH OpOH CYyLUHYYAbIH ©6PDOOHHUI TOOTr00Op
aHTwIaH Xapax O0oJoMXKTOH. TOOIOX 3apuuM eMHOXT3H anuil. OpeeHuil TOOroOpX aHTHILIBIH
XYBBJI TOOLIOTJIOX MHIEKC Hb 54 I3 aHTWIUTBIH KUTHACOH AyHAAK Oaiix oM. Yuup Hb HUUT 216
T3] aHTWIIIBIT ©PeeHU Tooroop Hb 4 XyBaaHa. buanuil ammrinaxk OyH XMHCBAIp KHUIIIIHUN
XYBbJl XMUTIC3H TOOLIOOT JIapaax XYCHAITH/ XapyyJuiaa.

XYCHOIT 6.5 OPOOHUI TOOroop TOOHOX
OPOH CYYIIHbI YHMHH MHAEKC

Opeennii Too HNupexc
1 epoe 110.07
2 epee 114.59
3 epee 93.21

4 Ga TYyH?2C 23111 6pee 102.58

Ix cypsanc: Cyonaauuiin mooyoo.

J139pX XYCHATTIAC XapBall 3 epee OaiipHbl YH? 6.79 XyBb Oyypu, Oycas OaiipHbl YH? epoHXHii100
ecceH Oeree YyYH?I¢ 2 epee OalipHBI YH? XaMruitH ux Oyoy 14.59 xyBb ecceH OaiiHa.

6.1.4. OpoH cyyuHbI YHHITH HHICKHHT 0YJI3IVI3X apraap Toonoxo/ aHxaapax 3yiJc

OpoH CyylIHbI YHUHH WHACKCUUAT OYJIAIIIdX apraap TOOIOXO TyjlrapJar Har Tosl 03pximii 001
TyXailH YeJ 3apuM aHTHIUIBIH Oaiip 3ax 33317 3aparaaxryi 6aix Toxuonaon oM. Uit Hexmemnn
OpOH CYYLHBI YHUHH 3HOXYY AYTYY MDBIDIJUIMUI HOXOX lIaapjiararail. YYHHUH Tysa TyxaulH
aHTWIUIBIH OalipHBI YH? 193] aHTWUIBIHXAa 3aparfcaH OalpHBI JKUTHICOH AYHAAX YHI[
HeJeeNexXryl Oaiixaap Hexex XdoparTdi. Tyxaitnban, xuiicBIp kuudHA basHron ayypruiin
1970 oHooc emMHe OapHUricaH TOOCTOH XHUHITAH OpOH CyyLHYyyAaac TyxaiH capn 2 6a 3 epee
Oaiip orrt 3aparmaaryii 00 3Ar33p 3] aHTHIIAN YHUHT HOXeXX OWYMX maap;uiaratail. YyHUNAT
Hexexsiee basuron nyypruitn 1970 oHooc eMHe GapuricaH TOOCTOH XUHITAH OpOH CyyHHBI 1
06a 4 epeeTdii OalipHBI YHHUIH >KMTHACOH AyHIKaap HexHe. MitM anrmwuibiH 1 epee OaiipHbBI
ayHaax yH? 57.97 cas terper 6a xuH Hb 0.006076, 4 6a TyyHI3C epee OaiipHbl YHD 88 cas
terper 6a 0.006237 GaifHa 9B SH? aHTWUIBIH 2 6a 3 epee OailipHyyAbIH HOXOXK TOOIOX YH?
73.18 cas Terper 6OJHO.

XaMruiiH /100]] TYBIIHUN aHTWIIBIH YHUHT TOOIOXJI00 TyXaWH capjl yI aHTWJUIBIH OaiipHaac
3apariical CyyUHYYIbIH YHUMH IyH/DKaap TOOLHO. MHI3X/133 SHTUMH apupMETHK IyHIAX,
reoMeTp AYHIAX, 3CBAJI MeIuaH YHUHUTr amuriax O6omHo. XKummanboan, tyxaitn capn CoHruHo-
xaiipxan ayypart 2000 oHooc Xoiim Gapuracan KapkacaH XUHIT3H OpOH cyyliHaac 2 epee Oaiip
HUMT 4 3aparacan Oereex Tyc OypuiiH yH? 76 cas, 74 cas, 69.6 cas, 70.8 cas Terper raeai
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apupMeTHK AyHIaX Hb 72.6 cas Terper OaitHa. MiiM33¢ yr aHTWIIBIH OYHIQX YHUHH HYIPHI
72.6 r3C3H TOO OUUUTAIH).

6.2. XenoHuk perpeccuiin apra

XeIOHUK PEerpeccHiH XaHjjara ajuBaa 0apaa, YHTUMIATIIHMHA YHMWUT TYYHHH OHIIJIOT IIHHXX
yaHapaac xamaapyyJiaH YHDJI9X 3aMaap TOAOPXOoWsaor. Milma OopoH CyyLHbI 3aX 333JUNHH YHUNH
MH/IEKCUUT TOOLIOXO/ XEIOHUK PErpecCUiiH aprbil OJIOH suraatail X3Ja03pasp Xd3parinx
6omnomxroil. Tonpyynban, XeIOHUK PErpecCHiH aprblH XYBbJ XyrallaaHbl JaMU XyBbCArduiH
apra, OHIUIOT IIMHXKUIH apra, OpJyyJI'bIH aprbll’ ©preH amuriaaar Oaiina. bycan apraszyitsit
XapbllyyJiaxaJ XeJOHUK PErpecCHiiH apra H3J337 Oasyar erer[UIMidH caHr maapjjaar. ©epeep
X3710311, 3aX 393171 193p OOopiyyiaricaH OpOH CYYLHBI YH33C TajJHa TYYHUH OHILIJIOT HIMHKHHT
WIPXUIIDX  XyBbCAr4JblH  TajlaapX MOIIIUIMHAT  LyriIyyJjax —[aapjarataii - Gosjior.
Kumisanbsm, qapaaX XyCHIITIIC OPOH CYYIHBI MEIUaH YHI3C (price) TaHa HAT XYH] HOOT/IOX
IOMT X3PTHiH ToO (crime), 6oxupaon O6yoy 100 yinassp TyTaMa HOOTJOX a30ThIH HCAT (10X),
OpOOHMI TOO (r00ms) 33p3T OPOH CYYLHBI MEIMAH YHAIHJ HOJIOOJIOX XYUUH 3YWINWH ererinilH
TOJIOPXOMIIOX CTATUCTUKHNT Xapax 6010MXkToil. (XycHIrT 6.6)

XYCHOIT 6.6 TOAOPXOMJIOX CTATUCTHUK

XyBhearu Tyyspuiin Nynpas CTaH%apT Xamruiin XamMruiH
TOO Xa3alar  farayrra  HX yIra
price 506 22511.51 9208.86 5000.00  50001.00
crime 506 3.61 8.59 0.01 88.98
nox 506 5.55 1.16 3.85 8.71
rooms 506 6.28 0.70 3.56 8.78
dist 506 3.80 2.11 1.13 12.13
radial 506 9.55 8.71 1.00 24.00
proptax 506 40.82 16.85 18.70 71.10
stratio 506 18.46 2.17 12.60 22.00

Ix cypsanac: HPRICE2.DTA, (Wooldridge 2013).

Onoo XycHAIT 6.6-UiH ereraauir amuriad OpoH CYyLHbl MEIHaH YHHHT Oycan Tainbapiary
XyBbcardaac xamaapyyjaH XOJIMMOT XOHJJIOH ererUIMiH OJOH XYYMH 3YWIMHH Jorapudm-
JorapudM perpeccuift 3arpapbir YHJIb€. YHIIMHUN Yp IYHT XYCHOIT 6.7-11 XapyyJsuiaa.

XYCHOIT 6.7 JIOTAPU®M-JIOTAPU®M PETPECCHUITH
3ATBAPBIH YHDJIITIHMM YP IYH

Taiia0apjard xyBbcard  YHJIIIACIH NapaMeTp

crime -0.01209
(0.00154)
nox -0.06369
(0.01297)
rooms 0.24781
(0.01724)
Iproptax -0.08531
(0.04275)
stratio -0.03878
(0.00589)
mo2mmoi 10.00278
(0.25637)
Tyyepuiin moo 506
R’ 0.643

Ix cypsanac: Cyonaauuiin ynonesd, HPRICE2.DTA, (Wooldridge 2013).

XycHart 6.7-00c xapBaj OpOH CyylHbl Mmeauan yHuitH eepunenten (log(price)) Har xyHa
HOOTJIOX TAMT XdPruidH T00, 100 YiaIBIp TyTaMa HOOTAOX a30ThIH HCAII, epeeHuid Too, 1000$
TyTMaac aBax YW1 XeJJIeX XOpeHTWHH TaTBap, cypard (ooyTaH)-OarmuilH ayHAax Xapblaa
I3CHH  Tainbapiard XyBbCarduj CTAaTUCTHUKUMH XyBBJI a4 XOJIOOTZIONTOH Oereenx 3Arasp
Taiybapiard Xy4uH 3YiJ1 OpOH CYyLHbI MelMaH YHUIH eepulenTuiin 64.3 xyBuir Tainbapiax
Oaiina. Tyxaiin6an, cypard-ol0yTHBI TyHIaX Xapbllaa HAIKIIP ©COX6J OPOH CYYIHbI MeAuaH
yH? 3.9 xyBuap Oyypaxaap OaiiHa. MeH epeeHHI TOO HATKIIP ©COXO]I OPOH CYYIIHBI MEIUaH
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yH? 2.5 XyBHap ecex 0aiiHa. ['9X/193 3H? yp IYH NMPAaKTUKUKAH XYBBJ 3aaBajl au XOJIOOTI0JITON
OaifHa r3CcoH YT OHUII TAATUIT CaHaX XAPATTIHH.

6.2.1. Xyramaansl 1aMH XyBbCarimiiH apra

XeIOHUK PErpecCHiiH XaHJUIarblH XaMTWiHH SHTHIH apra 0oyl XyraumaaHbl JaMd XyBbCarduiiH
apra oM. XyranaaHbl JaMH XyBbCarduifH aprbIl JIOTapu(M-IIyraMaH X>JI03p33p YHIIIXHUNAT
UX9HX CyJUlaad caHajl 0oJroaor. DH3 3arpap Japaax x3Ja03p33p OMUUrAasT OONOXbIr Oujl OMHE
aB4 OmID.

Inpp, = Bo + X1=1(87 - DR) + Xi=1 (i Zp) + &7 (6.1)

Oun DE axurmant T, (t = 1, ..., T) Xyramaaua WwidpcdH 007 HITTIH TOHIYY, Oycan TOXHOIOMT
TATTAH TAHIYY Oaiix gamu xyBbcard OonHo. Cyyps ye Oyroy napaaruiiH yewiiH YHHIH
©OpWIONTTIN XapbllyyJarJaax d5XJdX Xyramaa OyXud XyramaaHbl JaMd XyBbCArddidH XYBb[
JaMHUTHAH XaBXaac 3alJICXUMXUNAH TYIA Cyl THIIYYHHHT OpXuX, 3¢BAI (T — 1) TOOHBI mamu

) o o St
XyBbCard OpyyJiax 3amaap YHIIII XUUIOT. [[93pX perpecCuiiH TATIIHUTIIMUH XYBbJ (65 )
YHUIH eepuenTHilH XyBuUHr XapyynHa. Cyypb Xyramaasbl (ng (k=1,..,K )) OHIUIOI IIWH-

KYYIUIH XyBbJl Taamaryiax OOJIOMXXTOM YHHUIH jorapuM YTIBIT JOOPX X3JI03pI3p OWUIK
0oiHO.

npp = ﬁo + Zk 1(ﬁk an) (6.2)

MeHn t = 1 6aiix yeq OpOH CyYLHBI Cyyph YEHMHH OHIUIOT IIMHXYYIUHH XyBBJ Taamariax
OOJIOM)KUT YHHUIH JIOrapu(M yTTHIT TOOPX X3JI03P33p YHIIIX OOTOMKTOH.

npn = ﬁo +8' + Y= 1(ﬂk an) (6.3)
(6.3) TarmmTramaac (6.2) TATMUTIIMUT XacBall Japaax yp JyHI XYPH).
Inpy — Inpy = In(p/pp) = &' (6.4)

(6.4) TOTIMTIHI93¢ XapBall YHUIH ©6pWIeNTUIHH XYBb N-33C XaMaapaxryi Oaiiraa yuup sH3 yp
JYH TYYBIp X OYX OpPOH CYYIHBI XyBbJA OuenHd racau yr. 1991 onx besun'® §7-H yHIrIsr
Oycaz Xy4uH 3Yia TortMon Oaiixaj ToIopXo# XyralaaH Aaxb YHUIH JOrapru(MbIH €0pUIIeaTeep
Taiibapiax G0JTHO X3M3I3H OHIOJICOH Oaifnar. Tonpyynban, cyyps yeTait xapbiryyiacHaap t = 1
Oaiix YeHﬁH YHI/H?IH MHJIEKCUHIT Aapaax X3103p33p YHAIK OOTHO.

Cyypp YeTa#1 XapbllyyJICHaap XyranaaHsl AypbIH YEI A39PX YHUWH UHACKCUIT TOMbEO OUETH).
PTD —_ e6t (6'6)

Mbr9K Cyyphb Y€l XyramaaHbl JaMH XyBbcard OyXuid XeJIOHUK MHIEKC HATTIU TOHIYY. bumnuit
aluIax TYyBpUMH XyBba 1978, 1981 oHyynbIH OpOH CyyLHBI 3aparicaH YH, TYYHUH OHIUIOP
IMIMHXYYIUUT TONOPXOMIIOX XyBbcarduj Oaiiraa OOMHO. DHAXYY TYYBIPT sIMap XyBbCArdug
Oaifraar XycHarT 6.8-m xapyynaB. bua (6.1) TOrmmTransp ereraceH XyraaaHbl JdaMu
XyBbCarduifH apreir JiorapuM-myramaH, 3cB3J1 Jorapudm-morapudm perpeccuilH 3arBap
X3705p33p YHAIH?. XyranaaHsl JaMH XyBbCArdiuiH OPOH CYYLHBI XEJOHUK YHHUMH HHICKCHMT
TOO10X/100 1978 OHBIT Cyypb OH '3 aBax O0erees 1981 OHBIr TalIAHT KM XK Y3HD.

XYCHOI'T 6.8 XYBbCATY/IBIH TAHJIGAP

XyBbcary Taiin6ap

year 1978, 1981

age OpoH cyyIHBI alllUTIarAcaH Xyramaa
nbh XepmuitH HUATMHUIH CTAaTYC/HAp XYH]

16 (Berndt 1991)
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cbd TeBuilH 1yypar XypTaix 3ai

price OpoH cyyIHBI 3aparjacaH YH?
rooms Opeenuii Too

area Ammrraii TanbGaiH XIMKID
land Huiit Tan6aiH XaMx33

baths ApuyH IPBpUIHH 6peeHUl TOO
dist Xor xasx 3T XYPTIIIX 3ai
y81 Xyrauaassl 1aMU XyBbcard

Ix cypsanac: HPRICE3.DTA, (Wooldridge 2013).

(6.1) TarmMTraIIAp ereraex xyrauaaHbl JaMH XyBbCAardMiiH 3arBapbil’ XYCHIIT 6.8-1 erericeH
XYBbCAry/IbIH XyBb]l JaXUH OUYbeE.

ln'pn=,80+,81-age+,82-agez+ﬁ3-nbh+ﬁ4-cbd+,85-r00ms+,86-

area + B; - land + Bg - baths + By - dist + 67 - y81 + &} (6.7)

JI93pX TATUIMTIAIHIAH 3YYH rap Tan Oyry xamaapaH xyBbcard t-p xui (t = 1978,1981) mox i-
P OpOH CyYyLHBI 3apariicaH YH? OOJHO. YT perpeccuiiH 3arBapblH XyBbJ 3apHM TailnOapriard
XyBbcaryaac JoOrapu@gm apax 3amaap YHIIIIAT XUHAX O0JOMXKTOH. XYCHIIT 6.9-T XamaapaH
00J10H Tailsibapiard XyBbCaryibIH TOJOPXOIMIOX CTATUCTUKHUIAT XapyyJuiaa.

XYCHIIT 6.9 TOAOPXOMJOX CTATUCTHUK

XyBhearu TyyBpuiin Nynpas CTaH%apT Xamruiin XamMruiH
TOO Xa3alar  Garayrra  HX yIra
price 321 96100.66  43223.73 26000 300000
age 321 18.01 32.57 0 189
nbh 321 2.21 2.16 0 6
cbd 321 15822.43 8967.11 1000 35000
rooms 321 6.59 0.90 4 10
area 321 2106.73 694.96 735 5136
land 321 39629.89  39514.39 1710 544500
baths 321 2.34 0.77 1 4
dist 321 20715.58 8508.18 5000 40000
y81 321 0.44 0.50 0 1

Ix cypsanac: HPRICE3.DTA, (Wooldridge 2013).

(6.7) TOrmUTIAM3p erernex 3arBapbir Jorapudm-morapudm Xx31a03p33p XxamruiiH Oara
KBaJpaTblH apraap YHAJDK, YHDJII33HUM SLUCUHH yp AYHr XycHart 6.10-T xapyyinaa. OHA
YHOJITIPHUKA Yp JOYHTHHH XyBBA YYCOX OOJIOMKTOW SKOHOMETPUK acyyulyyl 0oiox
XETEPOCKETACTUK HOXIOJ, MYJIbTUKOJUIMHEAp HOXIeN, OPXHUIJICOH XYBbCATYMWH TaxKyydal
39pruiir manracan 0oigHO. TYYHWISH 3apuM OOJOMXKHT Tailnbapiard XyBbCardblH XOCOJICOH
HOJI66T MOH IIAJITaCHBIT TAMJIATIIAX Hb 3YHT3H O0JIOB VY.

XYCHOIT 6.10 JIOTAPU®M-JTOT APUDPM PETPECCUIH
3ATBAPBIH YHDJII'IOHUM YP IYH

Taiia0apjard xyBbcard  YHJI3IACIH NapaMeTp

y81 0.37814
(0.02342)
age -0.00833
(0.00142)
agesq 0.00003
(8.33333)
nbh -0.01379
(0.00635)
cdb -0.00001
(0.000004)
rooms 0.04486
(0.01688)
larea 0.34666
(0.05087)
lland 0.09723
(0.02311)
baths 0.09878
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(0.02698)

Idist 0.15630
(0.05749)
age*nbh 0.00036
(0.00015)
_cons 5.80532
(0.67181)
Tyyepuiin moo 321
R 0.799

Ix cypsanac: Cyonaauuiin ynonesd, HPRICE3.DTA, (Wooldridge 2013).

XycHart 6.10-aac xapBai XyranaaHsl JaMd, OPOH CYYIIHBI alllUTIarjcad Xyramaa 00J0H TYYHHUH
KBaJpaT yTra, XepIIuiH HUUTMUNH CTaTyC, TOBUMH AYYPIT XYPTIJIX 3aid, ©pOOHUHN TOO, alllUITan
TanbaiiH Xd>MXK33HUH JnorapudM, HUAT TamOalH XOMXKIIHHMHA Jorapudm, apuyH PBPHIH
OPOOHMI TOO, XOT XasfxX LT XYPTUIX 3aifH JorapudmM OpOH CyyIHbI YHHIH eepwientuitn 80
XyBUHT TainOapnaxk OaifHa. YT perpeccHilH YHAITr33HUHA yp AyHr?sc 6un 1981 onx Horrait
TOHIYY Oaiix Xyraraanel JAaMu XyBbCarduiiH (y8/) eMHOX YHIJIATACOH KOdQQHUIHUEHT 000X
0.37814-uiir OpoH CyyIHBI XyralaaHbl JaMH XYBbCArdMiH XEIOHUK YHUHH WHIEKCUNT
TOOLOXO/ amiana. Toapyyibain, (6.6) Tarmmrramiin xysba 6181 = 0.37814 Gonxo.

ploBY/I78 — o037814 — 1 45956727

OHd yp ayH 1978 onooc 1981 oHbI XOOPOHA OPOH CYYILHBI YH? OHPOJIIOOTr00p 46 XyBHap 6CCOH
IITUIT XapyyJnk OaifHa.

6.2.2. OHWIOr MHKUIH YH? OYIOy OpJIyYJIIbIH apra

OHIyIOr IIMHXXWHWH YHMHWH XaHJUlaraap OpOH CYYLHbl YHHUHH HHJAEKC TOOLIOXOJ PErpECcCHilH
3arBapblH  OpPOH CYYLHBl OHILUIOT IIMHXXKUHH Janja (Cyyadp) YHYYAMHr (perpeccuiiH
KO3 puUMEHTYy) amuriajgar. Yr apraap OpoOH CYYLHBI XEJIOHMK YHUHH HHIEKC TOOIOXBIH
TYJA XeIOHUK TATHIMTIAIMHUT Xyralaansl ye Oypa Tyc Tycax Hb YHAIAST. buaHuil ToXxuomnnomnn
1978 (cyypp xyramaa) 6osoH 1981 (taiimanT Xyramaa) oHyyAaz TyC Tycaja pErpeccuiiH 3arBap
YH2I3X 0ereej 5Ar’np YHIIIPIHMHA Yp AYHIID AlIWTIaH OpPOH CYYLHBI XEIOHUK YHHIH
MHAEKCUUT ToouHO. 1978 Oomon 1981 oHyyman perpeccHilH mryramMad TATIIUTTJIMNAT JTOOPX
X37109p33p 6UUNX OOTOMKTOH.

%978 — ﬁ(ﬁ)l978 + ﬁ]:_l978 . age + 3%978 - rooms + ﬁ3}978 -area + 1342-l978 .
- baths + £1978

%981 — ﬁ(ﬁ)l981 + ﬁ]:-l981 . age + 3%981 - rooms + ﬁ3}981 -area + 34%981 .
- baths + £1981

(6.8)

(6.9)

Tormmrran (6.8), (6.9)-miir emHe HB ammriacaH ereranuiiH XyBbll XDBbKA-aap yHDK,
YHAJII33HUHN Yp AyHT XycHarT 6.11-1 xapyynas.

XYCHOIT 6.11 PETPECCHUWH IIYTAMAH
3ATBAPBIH YHDJIIIHUM YP IYH

YHa3racdH  YH3JIIIICOH

Taiiabapjard xyBbcard mnapamMerp, napamMerp,
1981 on 1978 on

age -306.5786 -197.1599

(125.0774) (45.3065)

rooms 5442.4650 2131.9880

(1905.5610) (1079.5800)

area 16.5755 24.1817

(4.4561) (3.4216)

baths 21818.5300 8100.7890

(5350.1180) (3247.4960)

Tyyspuiin moo 142 179

R’ 0.957 0.940

Ix cypsanac: Cyonaauuiin ynonesd, HPRICE3.DTA, (Wooldridge 2013).
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Japaaruiia anxam 0O0J1 3H? pErpecCUiiH YHAJTIIHUN YP IYHID3C OPOH CYYLHBI XEOHUK YHUHH
WHACKCUIT TOOIIOX 06061 9HY HHIEKCUUT 1apaax TOMbEOTOOP TOOITHO.

POt = (Zk=o(Bi - 7))/ (Tk=o(BR - 22)) (6.10)

DHJ Zy Hb Cyypb YEHilH TyXaiiH OpOH CyyIHbI K-p OHIUIOT IIMHKHIH TYYBPUHH JyHIaX yTra
bereen Zg = 1 6aiina. (6.10) TAIIIMTIAI3p WIBPXMIIAIIASX YHUIH UHAeKcUAT 6un Jlacneiipec
TOPIMAH YHMUH HHAECKC TOArdp MdyaHd. Cyypp (1978) OGonon taitmant (1981) yeyymn
YHOIBIACH CYYI3P YHYYA 60m0X 2, fi-r OHIUIOr MIMHKYYIMHH Cyyph YEMHH IYHIQX TOO
X3MXKIIIIIpP KUHIPHA. XYCHAIT 6.12-T cyypp oH Oyioy 1978 oOHBI OpOH CyyIHBI OHIUIOT
IIUHKUAT MIDPXUNAIIX XYBbCArdJblH OIOrUIMMH TOAOPXOWJIOX CTaTUCTUKHUI XapyyJICaH
0eree1 3HI33C OHIVIOT IKHX TyC OYpUIH TYYBPHIH AYHIKUIT aBaX OOJIOMKTOM.

XYCHOIT 6.12 TOAOPXOMJIOX CTATUCTHUK

XyBhearu TyyBpuiin Nynpas CTaH%apT Xamruiin XamMruiH
TOO Xa3alar  arayrra  HX yIra
price 179 76628.04  30626.44 26000 300000
age 179 21.21 37.89 0 189
rooms 179 6.58 0.96 4 10
area 179 1999.64 635.01 750 5078
baths 179 2.31 0.74 1 4

Ix cypsanac: HPRICE3.DTA, (Wooldridge 2013).

XycHarT 6.12 naxp YHIAr33HUHN Yp AYHT (6.10) TOrmUTr3I1 OpityyJ ik, OHLUIOT IIMHKUIAH YHUHH
apraap XeI0HUK YHUIH MHAEKCUIT TOOLBOJI Jjapaax yp IyH rapHa.

p1981/1978 _ (ﬁ“ll 20+ L0+ proZ0 + L 20
J(BO 20+ Y-z + B 20+ B 22

p1981/1978 — (-306.5786 - 21.21 + 5442.4650 - 6.58 + 16.5755 - 1999.64
+ 21818.5300 - 2.31)

/(—=197.1599 - 21.21 + 2131.9880 - 6.58 + 24.1817 - 1999.64
+8100.7890 - 2.31) = 1.4673

(6.11)

OHma3c ayra3Ban 1978-aac 1981 oHBI XOOPOHI OpPOH CYyIHBI YH? olipoiooroop 47 XyBuap
eck?3. XyramaaHbl JaMH XyBbCariuiiH OPOH CYYLHBI XEIOHMK YHMHH uHzekc 1.460 rapu
OalicanTaii Xapblyys0an 6apar W Ui yp IYH I'HK X3JDK 600x00p OaifHa.
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Ix cypeansc: Cyoraauuiin Oypcii.
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