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Òàéëàíãèéí õóðààíãóé

•	 Òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ìàíàé áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
ñàëáàð åðºíõèéäºº òîãòâîðæèæ ýõýëñýí ÷ àíõààðàë 
òàòñàí àñóóäëóóä öººíã¿é áàéíà. Íýã òàëààñ ìºíãºíèé 
õàòóó áîäëîãî ÿâóóëñàí, íºãºº òàëààñ áîäèò ýäèéí çàñàã 
çîãñîíãè áàéäàëä îðñîí íü íèéò ýðýëòèéã áóóðóóëæ 
óëìààð èíôëÿöèéí ò¿âøèí áóóðñàí íü ìàêðî ýäèéí çàñàã 
òîãòâîðæèõ óãòâàð íºõöºë áîëæ ºãëºº. 2009 îíû ýöñèéí 
áàéäëààð æèëýýð òîîöñîí èíôëÿöè 4.2 õóâüä õ¿ð÷ýý.

•	 Ìàíàé óëñûí ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý çºâõºí 
õî¸ðäóãààð õàãàñò 31.6 õóâèàð ºñ÷ 620 òýðáóì òºãðºãò 
õ¿ðñýí íü ¿íýò öààñíû çàõ çýýë òîãòâîðæèæ áàéãààãèéí 
øèíæ òýìäýã þì. Ýíýõ¿¿ òîãòâîðæèëò íü ìàêðî ýäèéí 
çàñãèéí òîãòâîðæèëòòîé ãîë÷ëîí õîëáîîòîé ãýæ ¿çëýý.

•	 ªíººãèéí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë áîëîîä áîäèò ýäèéí çàñàãò 
ãàð÷ áàéãàà õ¿íäðýë, áýðõøýýë¿¿ä ãàäààä õóäàëäààíû 
íºõöºë ìóóäñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ýõýëñýí ÷ ñ¿¿ëèéí 
æèë¿¿äýä òºðººñ áàðèìòàëæ èðñýí áîäëîãóóä ýíýõ¿¿ 
õÿìðàëûí íºëººëëèéã óëàì õóðöàòãàæ ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàëûã áèé áîëãîñîí ãýæ ¿çýæ áàéíà. Òèéì ÷ ó÷ðààñ 
áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí òàéëàíäàà òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä 
ìºíãºíèé áîäëîãóóä ýäèéí çàñãèéí õàëàëòòàé ¿åä ò¿¿íèéã 
óëàì äýâýðãýñýí íü ºíººãèéí ýäèéí çàñãèéí õ¿íäðýëèéã 
¿íäñýíäýý ¿¿ñãýñýí ãýæ ¿çñýí. 

•	 Ìàíàé ãîë ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿äèéí ¿íý 2009 îíä 
ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéñàí íü ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäëûã 
áóóðóóëàõàä íºëººëñºí. Òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò 
õóäàëäààíû àëäàãäàë òóóøòàé áóóð÷ îíû ýöýñò 230 ñàÿ 
àì.äîëëàð áîëñîí íü òºãðºãèéí õàíøèä ¿ç¿¿ëýõ äàðàìòûã 
áóóðóóëñàí þì. Íýãýíò ãàäààä ñºðºã íºëººëºë èéíõ¿¿ 
áóóð÷ ýõýëñýí íü ìºíãºíèé áîäëîãîîð äàìæóóëàí ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëòûã áèé áîëãîõ áîëîìæèéã 
áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äàä îëãîñîí. 

•	 Áàíêíû ñàëáàðûí õóâüä òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñ 
íýëýýä ºðíºë èõòýé áàéëàà. Õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é 
çýýëèéí õóâèéí æèí ºñ÷ 22 õóâüä õ¿ðñýí íü ýíý ñàëáàðûã 
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ýðñäýëä îðóóëñààð áàéíà. Áîäèò ýäèéí çàñàã áóóð÷, áàíêóóäûí çýýëèéí 
ýðñäýë ºññºíòýé õîëáîîòîéãîîð áàíêóóä áîäèò ýäèéí çàñàã ðóó øèíý çýýë 
áàðàã ãàðãàõã¿é áàéíà. 2009 îíä áàíêóóäûí äîòîîä çýýë äºíãºæ 12 òýðáóì 
òºãðºãººð ë ºññºí áºãººä áàíêóóäûí çýýëèéí ýðñäëèéí ñàí 327 òýðáóì 
òºãðºãò õ¿ðñýí íü áàíêóóä èõ õýìæýýíèé àëäàãäàë õ¿ëýýæ áàéãààã 
õàðóóëëàà. 

•	 Íèéò áàíêíû ñèñòåìä ýðãýëäýæ áóé õºðºíãº 0.7 èõ íàÿä òºãðºãººð ºñ÷ 
äºðâºí èõ íàÿä òºãðºãò õ¿ðñýí áàéíà. Áàíêíû ñèñòåìèéí íèéò õºðºíãº 
èéíõ¿¿ ºññºí áàéõàä äîòîîääîî çýýë îëãîõã¿é áàéãàà íü áàíêóóä ¿éë 
àæèëëàãààíààñàà àëäàãäàë õ¿ëýýæ áàéãàà, çýýëèéí ýðñäýë ºññºíòýé 
õîëáîîòîé. Áàíêóóä äîòîîä çýýë ãýõýýñýý èë¿¿ ãàäààä àêòèâ áîëîîä òºâ 
áàíêíû ¿íýò öààñ õóäàëäàí àâ÷ õºðºíãºº áàéðøóóëàõ áîëñîí íü õàðàãäàæ 
áàéíà. 

•	 2009 îíû 12 äóãààð ñàðûí áàéäëààð ãàäààä öýâýð àêòèâ 1.5 èõ íàÿä òºãðºã 
áîëæ, 2008 îíû ýöýñòýé õàðüöóóëáàë 0.86 èõ íàÿä òºãðºãººð áóþó 2.2 
äàõèí ºñ÷ýý. Ìîíãîëáàíêíààñ èäýâõèòýéãýýð ÿâóóëæ áóé ãàäààä âàëþòûí 
õàíøíû áîëîîä óëñûí ãàäààä âàëþòûí öýâýð íººöèéí òàëààðõ áîäëîãóóä 
íü Ìîíãîëáàíêíû ãàäààä öýâýð àêòèâûã èõ õýìæýýãýýð ºñãºõºä íºëººëñºí 
íü òîäîðõîé õàðàãäàæ áàéíà.

•	 Òºâ áàíêíû òýíöëèéí àêòèâ òàëä ãàäààä àêòèâ íýã èõ íàÿä òºãðºãººð 
ºññºí íü Ìîíãîëáàíêíû ãàäààä âàëþòûí íººöèéí õóðèìòëàëàà ºñãºõ 
áîäëîãî áàðèìòàëñàíòàé õîëáîîòîé. Òýãâýë ýíýõ¿¿ ºñºëò õýðõýí áèé 
áîëñîí òàëààð òóñ òýíöëèéí ïàññèâ òàëûã õàðâàë Òºâ áàíêíû ¿íýò 
öààñíû (ÒÁ¯Ö) ¿ëäýãäýë 0.27 èõ íàÿä òºãðºãººð, ãàäààä ïàññèâ 0.34 èõ 
íàÿä òºãðºãººð, Çàñãèéí ãàçðûí õàäãàëàìæ 0.5 èõ íàÿä òºãðºãººð òóñ òóñ 
ºññºí áàéíà. Ìîíãîëáàíê ãàäààä âàëþòûí íººöºº ºñãºõèéí òóëä ÒÁ¯Ö 
ãàðãàõ, Çàñãèéí ãàçðûí õàäãàëàìæààð ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõýýñ ãàäíà ÎÓÂÑ-ààñ 
çýýë àâñàí áàéíà.

•	 Ìîíãîëáàíêíààñ òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî 
ÿâóóëëàà. Îíû ýöýñò ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò 26 õóâèàð ºññºí íü ¿¿íèéã 
õàðóóëæ áàéíà. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò èéíõ¿¿ ºññºí íü ãàäààä âàëþòûí 
íººöºº ºñãºõ ãýñýí Ìîíãîëáàíêíû áîäëîãîòîé õîëáîîòîé ãýæ ¿çëýý.

•	 Åðºíõèéäºº ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºõ íü ýäèéí çàñãèéí ºñºëò 
àâ÷ðàõàä ò¿ëõýö áîëîõ õýäèé ÷ ºíººãèéí ÿâóóëæ áóé ìºíãºíèé 
áîäëîãîä àíõààðàõ ç¿éë áàéíà. Çàðèì áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷ áîëîîä 
ýäèéí çàñàã÷èä ìºíãºíèé áîäëîãî íü áîäèò ¿éëäâýðëýëèéã äýìæèõ, 
ãàäààä âàëþòûí õàíøèéã òîãòâîðòîé áàðèõàä ÷èãëýãäýõ õýðýãòýé ãýæ 
¿çýõ íü ýëáýã. Áîäèò àìüäðàë äýýð Ìîíãîëáàíê çààâàë àëü íýãèéã íü 
ñîíãîõ ¸ñòîé áîëäîã. Áèäíèé îéëãîæ áàéãààãààð Ìîíãîëáàíê ¿íèéí 
ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ë ãîë àíõààðëàà õàíäóóëàõ ¸ñòîé ñàíàãäàæ 
áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, âàëþòûí õàíøíû áîëîîä ãàäààä âàëþòûí íººöèéí 
áîäëîãóóä ìºíãºíèé áîäëîãîîñîî óðüòàæ ÿâàãäààä áàéãàà íü îëîí íèéòèéã 
òººðºãäºëä îðóóëæ áàéãààã àíõààðàõ øààðäëàãàòàé. Ìîíãîëáàíêíû ¿éë 
àæèëëàãààíû õàðààò áóñ áàéäëûã õàíãàõ ÿâäàë íýí òóëãàìäñàí àñóóäàë 
áîëîîä áàéãààã òýìäýãë¿¿øòýé. 
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•	 Âàëþòûí õàíøíû áîäëîãî íü ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã çîõèöóóëàõ 
áîäëîãîòîé çºð÷èëääºã òàë áèé. Ò¿¿í÷ëýí, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
çîõèöóóëàõ áîäëîãî íü áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëò áîëîí ¿íèéí ºñºëòèéí 
òýíöâýðèéã õàíãàõàä ÷èãëýæ áàéõ ó÷èðòàé. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
ºñãºõ çàìààð áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëòèéã áèé áîëãîíî ãýæ çîðüâîë 
¿íèéí ºñºëòèéã äàâõàð áèé áîëãîäîã. Èéìýðõ¿¿ ñîíãîëòóóäòàé 
Ìîíãîëáàíê áàéíãà òóëæ áàéãàà ÷ ãîë çîðèëãîî òîäîðõîé, íýã ìºð 
çààæ ºãºõã¿é áàéãàà íü ìºíãºíèé áîäëîãûí ¿ð íºëººã òîãòîîõîä 
õ¿íäðýë ó÷ðóóëæ áàéíà. Ýíý àñóóäàëòàé õîëáîîòîéãîîð ìàêðî ýäèéí 
çàñãèéí öààøäûí òîãòâîðæèëòûí àñóóäàë äàâõàð õºíäºãäºæ áàéãàà 
ãýäýã íü òîäîðõîé. Òèéì ó÷ðààñ íýã áîëîìæèò õóâèëáàð áîë ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéã “îíèëîõ” áîäëîãî áàðèìòàëæ áîëíî ãýæ áèä 
¿çëýý.

•	 Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû çîðèëãîòîé õîëáîîòîé íýã ÷óõàë ñýäýâ 
áîë òºâ áàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû õàðààò áóñ áàéäàë. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä 
ìºíãºíèé çàõ çýýë äýýð ºðíºñºí ¿éë ÿâöóóäûã õàðàõàä Ìîíãîëáàíê 
õàðààò áóñ ¿éë àæèëëàãàà òýð áîëãîí ÿâóóëæ ÷àäàõã¿é áàéíà. Õàðààò 
áóñ áàéäëûã ñàéæðóóëàõûí òóëä òóñ áàéãóóëëàãûí ¿éë àæèëëàãààíû 
ãîë çîðèëãûã ìàø òîäîðõîé, îéëãîìæòîé áîëãîõ øààðäëàãà ç¿é ¸ñîîð 
òàâèãäàæ áàéíà.

•	 Ìºíãºíèé áîäëîãûí ¿íäñýí ÷èãëýëèéã æèëýýð ãàðãàæ ºãºõººñ ãàäíà 
äóíä áîëîîä óðò õóãàöààíä áàñ ãàðãàæ ºãºõ íü ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà. 
Ìºíãºíèé áîäëîãûí çàëãàìæ õîëáîîã ýíý áàéäëààð õàíãàæ ºãºõ íü ¿íèéí 
õ¿ëýýëòýä íºëººëºõ íýã àðãà çàì þì.

•	 Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä íýðëýñýí õàäãàëàìæ, çýýëèéí õ¿¿ ºíäºð, ìºí 
áóóðàõã¿é áàéãàà òàëààð èõ ÿðüæ áàéíà. Çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ ãîë 
àðãà çàì áîë èíôëÿöèéã äóíä õóãàöààíä áàãà ò¿âøèíä áàðüæ, èíôëÿöèéí 
òàëààðõ õ¿ëýýëòèéã áàãà áàéëãàõàä îðøèíî. ªºðººð õýëáýë, áàíêóóäûí 
ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð õÿçãààðëàãäìàë áàéãàà ó÷ðààñ ºíäºð õàäãàëàìæèéí 
õ¿¿ àìàëæ áàéíà. Õýðýâ áàíêóóäûí õàäãàëàìæ ºíººãèéíõººñ ºíäºð 
ò¿âøèíä áàéñàí áîë õàäãàëàìæèéí õ¿¿ áàãà áàéõ íºõöºë á¿ðäýíý. 
Ãýòýë õ¿ì¿¿ñèéí õàäãàëàõ ñîíèðõîë áîäèò õ¿¿íýýñ øàëòãààëíà. Áîäèò 
õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºíäºð áàéõ òóñàì õ¿ì¿¿ñèéí ìºíãºº õàäãàëàõ 
ñîíèðõîë ºñíº. Òèéì ÷ ó÷ðààñ èíôëÿöèéí ò¿âøèíã áàãà ò¿âøèíä áàéëãàõ 
íü áîäèò õ¿¿ã ºñãºõººñ ãàäíà õ¿ì¿¿ñèéí õàäãàëàõ ñîíèðõëûã áèé áîëãîíî. 
Äóíä õóãàöààíä èíôëÿöè áîëîîä èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòòýé òóóøòàé òýìöýõ 
çàìààð çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ áîëîìæòîé þì.

•	 Ìºíãºíèé áîäëîãûí òàëààð 2010 îíä áàðèìòëàõ ¿íäñýí ÷èãëýëä ºìíºõ 
æèë¿¿äèéíõýýñ ÿëãàãäàõ ç¿éë áàãà áàéíà. Òóñ ÷èãëýëèéí 1.2-ò “ãàäààä 
âàëþòûí íººöèéã õàìãààëíà” ãýæ çààæ ºãñºí íü ìºíãºíèé áîäëîãûã íýã 
òèéø íü øèéäýõ çºâ çààëò áîëæ ºã÷ýý. Ìîíãîëáàíêíààñ ãàäààä âàëþòûí 
çàõàä èäýâõèéëýí îðîëöîæ áàéãàà íü ìºíãºíèé áîäëîãûíõ íü íºëººëëèéã 
äàðæ áóé þì. Òýãâýë ýíý çààëòûí äàãóó ãàäààä âàëþòûí íººöºº èõ 
õýìæýýãýýð çàðàõûã íü ÓÈÕ õààæ ºã÷ýý ãýæ îéëãîãäîæ áàéíà. ªºðººð 
õýëáýë, âàëþòûí õàíø õýëáýëçýõ áîëîìæ îëãîæ áàéãàà ãýæ áîëíî. 
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•	 2009 îíû ýõíèé õàãàñò îëîí íèéòèéí õóâüä àëü áàíêóóä õ¿íäðýëä îðñîí, 
÷óõàì õýð ã¿íçãèé õÿìðàëä ºðòñºí, öààøèä õýðõýõ çýðýã íü òîäîðõîéã¿é 
áàéñàí ó÷ðààñ õàäãàëàìæàà íèéòýýðýý òàòàõ áîäèò àþóë áàíêíû ñèñòåìä 
òóëãàðààä áàéñàí. ¯¿íèéã ýñðýã Óëñûí Èõ Õóðëààñ íèéò õàðèëöàõ, 
õàäãàëàìæèä áàòàëãàà ãàðãàñàí íü ýíýõ¿¿ ýðñäëèéã áóóðóóëñàí íü 
òîäîðõîé áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, òºëáºð ò¿ðãýí ã¿éöýòãýõ ÷àäâàðûã íü 
ñàéæðóóëàõ çîðèëãîîð Ìîíãîëáàíêíààñ áàíêóóäàä 256 òýðáóì òºãðºãèéí 
çýýë îëãîæ, õî¸ð áàíêèíä Ìîíãîë Óëñûã õºãæ¿¿ëýõ ñàíãààñ 40 òýðáóì 
òºãðºã áàéðøóóëñàí íü áàéäëûã íàìæààõàä òóñàëñàí. Ìîíãîëáàíêíààñ 
áàíêóóäàä îëãîñîí çýýëèéí ¿ëäýãäýë 2008 îíû ýöýñò 224 òýðáóì òºãðºã 
áàéñàí áîë 2009 îíä 191 òýðáóì òºãðºã áîëæ áóóð÷ýý.

•	 Õî¸ð áàíê ¿éë àæèëëàãààãàà çîãñîîñîí íü áàíêíû ñàëáàðûã íýëýýä 
öî÷ðîëä îðóóëëàà. Ýäãýýð õî¸ð áàíêíààñ ¿¿ñýõ àëäàãäëûã òºðººñ äààõ 
áîëñîí íü ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã ººãø¿¿ëæ áàéíà. Áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã áàéãóóëëàãóóäûí õÿíàëòûí òîãòîëöîîã ÷ ãýñýí 
áîëîâñðîíãóé áîëãîõ öàã àëü õýäèéíý áîëæýý. ßëàíãóÿà, áàíêóóäûí ¿éë 
àæèëëàãààã õÿíàõ õÿíàëòûí òîãòîëöîîã çàõ çýýëèéí ìåõàíèçìä îéðòóóëæ 
ºãºõ áîëîëöîî áàéíà ãýæ ¿çëýý. Òóõàéëáàë, õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí 
òîãòîëöîîã õýâø¿¿ëáýë äýýð äóðäñàí ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã áàãàñãàõààñ 
ãàäíà ºíººãèéí áàíêíû õÿíàëòûí òîãòîëöîîíû ñóë òàëûã äàâõàð øèéäýõ 
áîëîìæòîé õàðàãäàæ áàéíà.

•	 Òàéëàíò îíä áàíêíû ñàëáàðò ãàðñàí íýã øèíýëýã ç¿éë áîë Ìîíãîë 
Øóóäàí áàíê, Õàäãàëàìæ áàíê íýãäýõ øèéäâýð ãàðãàñàí ÿâäàë þì. Òóñ 
áàíêóóä íèéëñíýýð ¿éë àæèëëàãààíûõàà çàðäëûã áóóðóóëàõ çàìààð 
ºðãºæèëòèéí ¿ð ºãººæººñ äàâóó òàë îëîõ áîëîìæòîé ãýæ áàíêíû õóâü 
íèéë¿¿ëýã÷èä íü ¿çæýý. Áàíêóóä íýãäýõ ¿çýãäýë íü áàðóóíû îðíóóäàä 
ò¿ãýýìýë àæèãëàãääàã ¿éë ÿâö õýäèé ÷ òîì áàíêóóä èéìýðõ¿¿ íýãäýõ ¿éë 
ÿâöàä îðîëöîîä ýõýëáýë áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðò ºðñºëäººíèéã ºñãºõ 
áèø õàðèí ÷ áóóðóóëíà.
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Îðøèë

Ýíýõ¿¿ òàéëàíãààð ºíººãèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàëûí ¿åä áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä ÷óõàì ÿìàð áîäëîãûí 
ñîíãîëòóóäûã õèéñýí, ýäãýýð íü àìüäðàëä õýðõýí õýðýãæèâ, 
èðýýä¿éä áèé áîëîõ ºíººãèéíõ øèã õÿìðàëóóäûã äàâàí 
òóóëàõàä áèä þóíä àíõààðàõ øààðäëàãàòàé áàéãàà òàëààð 
äýëãýðýíã¿é õýëýëöýõèéã õ¿ñëýý. ¯¿íèé çýðýãöýý òºðººñ 
áàðèìòëàõ àëèâàà íýã áîäëîãî õ¿íä ñîíãîëòóóäòàé ó÷èðäàã 
ãýäãèéã îëîí íèéòýä òàíèóëàõ, îéëãóóëàõàä òàéëàíãèéí 
çîðèëãî îðøèæ áàéíà.

2009 îí ìàíàé óëñûí áàíê ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìèéí õóâüä 
õ¿íäõýí æèë áîëæ ºíãºðëºº. Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàë 2008 îíû ñ¿¿ëèéí õàãàñ æèë, 2009 îíû ýõíèé õàãàñ 
æèëä îãöîì ã¿íçãèéð÷ óëìààð Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò õ¿÷òýé 
íºëººëëèéã ¿ç¿¿ëæ áóé òàëààð áèä ºìíºõ óëèðëóóäûí 
“Äýëõèéí ñàíõ¿¿ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí 
çàñàãò ¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº” òàéëàíãóóä áîëîîä “Äýëõèéí ñàíõ¿¿ 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò ¿ç¿¿ëæ 
áóé íºëºº: Ìîíãîë óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë” ýõíèé õàãàñ 
æèëèéí òàéëàíä äýëãýðýíã¿é àâ÷ ¿çñýí. Ýäãýýð òàéëàíä 
ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë 2008 îíä õýðõýí ã¿íçãèéðñýí, 
èéíõ¿¿ ã¿éíçãèéðýõýä ÿìàð óãòâàð íºõöë¿¿ä áàéñàí òàëààð 
áèä äýëãýðýíã¿é õýëýëöñýí.

Ýíý óäààãèéí òàéëàíãààð áèä 2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò 
ìàíàé óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä ¿éë ÿâö õýðõýí ºðíºñºí, 
áîäëîãûí ÿìàð àðãà õýðýãñë¿¿äýýð äàìæóóëàí õÿìðàëûí 
íºëººëëèéã áàãàñãàõ áîäëîãî áàðèìòàëñàí òàëààð ò¿ëõ¿¿ 
õýëýëöýõ áîëíî.

Ìàíàé óëñàä ýäèéí çàñãèéí õ¿íäðýë 2008 îíû íàéìäóãààð 
ñàðààñ õîéø àæèãëàãäàæ ýõýëñýí ãýæ ¿çýæ áîëíî. Õÿìðàëûí 
ýõýí ¿åä ¿íèéí ºñºëò ºíäºð áàéæ, ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí 
çàõ çýýë çîãñîíãè áàéäàëä îðæ, ¿íýò öààñíû çàõ çýýë îãöîì 
óíàëòàä îðæ, ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë íýã òýðáóì ãàðóé 
àì.äîëëàðò õ¿ðñýí íü ýäèéí çàñàãò öî÷èð õ¿íäðýëèéã ¿ç¿¿ëñýí 
þì. Ýíý ¿åä áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä 
ìºíãºíèé áîäëîãîîð äàìæóóëàí òîãòâîðæóóëàõ áîäëîãî 
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áàðèìòàëñàí. Õÿìðàëûí äàðààãèéí øàòàíä ýäèéí çàñãèéí ìàêðî ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä 
òîãòâîðæèõ õàíäëàãà àæèãëàãäàæ ýõýëñýí õýäèé ÷ áîäèò ýäèéí çàñàãò õ¿÷òýé 
ñºðºã íºëººëºë ¿ç¿¿ëñýí áàéäàëòàé 2009 îíûã ¿äýæ áàéíà.

Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûã áèä ¿íäñýíäýý õî¸ð ñóâãààð 
ìàíàé îðíû ýäèéí çàñàãò íºëººëæýý ãýæ ¿çëýý. ¯¿íä, øóóä ñóâãààð áóþó 
ìàíàé óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä, ò¿¿í äîòðîî ¿íýò öààñíû çàõ çýýëä 
ãàäààä îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë õÿìàðñàíòàé õîëáîîòîéãîîð îãöîì 
¿íýã¿éäýë ¿¿ñ÷, ãàäààäûí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò áàãàññàí. Õî¸ðäàõü ñóâàã 
íü øóóä áóñ ñóâàã áóþó ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë îãöîì ºññºí íü ìàíàé 
óëñûí ìàêðî ýäèéí çàñãèéã òýíöâýðã¿é áàéäàëä îðóóëñàí.

Áèä ýíý òàéëàíäàà äýýðõ õî¸ð ñóâàã òóñ á¿ðýýð õÿìðàëûí íºëººëëèéã 
ñóäàëæ ¿çíý.
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1.	 Äýëõèéí ñàíõ¿¿,  ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàëûí íºëººëë¿¿ä

1.1	 Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí øóóä 
íºëººëºë

Äýëõèéí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí õÿìðàë ìàíàé óëñûí 
ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä òîäîðõîé õýìæýýãýýð øóóä ñºðãººð 
íºëººëñºí. Òóõàéëáàë, ìºíãºíèé ãàäàãøëàõ óðñãàë ýð÷èìæèæ, 
ìàíàé óëñûí ¿íýò öààñíû çàõ çýýëä îãöîì ¿íýã¿éäýë áèé áîëñîí. 

Óëñ îðíóóäûí ýäèéí çàñãèéí õàðèëöàà õîëáîî æèë èðýõ 
òóñàì ºðãºæèí ã¿íçãèéð÷ áóé ýíý ¿åä ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàë ýäãýýð îðîíä ìàø õóðäàöòàéãààð òàðõàæ áàéíà. 
ªºðººð õýëáýë, õýäèéãýýð äàÿàðøèãäàæ áóé ñàíõ¿¿, ýäèéí 
çàñãèéí õàðèëöàà õîëáîî íü óëñ îðíóóäûí ýäèéí çàñàãò ýåðýã 
íºëºº ¿ç¿¿ëæ èðñýí ÷ ÿã ýíý ñóâãààð ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàë îëîí óëñ îðíûã õàìàðñàí. ÀÍÓ-ä õºíãºëºëòòýé 
íºõöëººð îëãîãääîã ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí çýýë áàãà õ¿¿òýéãýýð 
èõ õýìæýýòýé îëãîãäîæ óëìààð ýíýõ¿¿ õºðºíãèéã áàðüöààëàí 
çýýë îëãîõ, àâàõ ¿éë àæèëëàãàà äààìæèð÷ õºðºíãèéí çàõ 
çýýëä ¿íèéí õººðºãäºë áèé áîëñîí íü ýíý óäààãèéí ñàíõ¿¿, 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí óãòâàð íºõöºë áîëæýý. ¯ë õºäëºõ 
õºðºíãèéí ¿íèéí õýò õººðºãäºë áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëòòýé 
óÿëäààã¿é áîëñíîîð ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí õÿìðàë ÀÍÓ-ä 
ýõýëæ áóñàä õºãæèëòýé îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéã áîãèíî 
õóãàöààíä õàìàðñàí. 

Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä õºãæèíã¿é îðíóóäàä ñàíõ¿¿ãèéí 
çóó÷ëàë ã¿íçãèéðýõèéí õýðýýð ò¿¿íèé   òºðºë á¿ðèéí øèíý 
àðãà õýëáýð ãàð÷ èðñýí. Õýäèéãýýð ýäãýýð íü ýäèéí çàñàãò 
ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàëûã ã¿íçãèéð¿¿ëæ, òîäîðõîé õýìæýýãýýð 
ýðñäëèéã áàãàñãàõ àðãà õýðýãñýë áîëæ áàéñàí ÷ õÿìðàë 
í¿¿ðëýñýí ¿åä ýðãýýä ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìèéã á¿õýëä íü 
ýðñäýëä îðóóëñàí þì. Æèøýýëáýë, çýýë ¿ë òºëºãäºëòººñ 
ñýðãèéëýõ õýðýãñýë (credit default swap) ìàø îëîí ñàíõ¿¿ãèéí 
êîìïàíèóäûã õ¿íä áàéäàëä îðóóëñàí þì. Çºâõºí 1997 îíä 
ýíýõ¿¿ ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñýë àøèãëàãäàæ ýõýëñýí áîëîâ÷ 2008 
îí ãýõýä ýíý õýðýãñëèéí çàõ çýýë 15 òðèëëèîí àì. äîëëàðò 
õ¿ðýýä áàéñàí íü ÀÍÓ-ûí á¿òýí æèëèéí ÄÍÁ-ýýñ èë¿¿ 
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áàéãàà þì. Ýäãýýð õýðýãñë¿¿ä íü øèíýõýí áàéñàí ó÷ðààñ çîõèöóóëàõ ä¿ðýì 
æóðàì íü òîäîðõîé áèø, õÿíàëòûí òîãòîëöîî íü çàõ çýýëýý á¿ðýí õÿíàæ 
÷àäààã¿éí óëìààñ  ýíý óäààãèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûã 1929 îíû 
”èõ õÿìðàë”-ààñ õîéøõè õàìãèéí ã¿íçãèé õÿìðàë áîëãîñîí þì.

Ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë øóóä ñóâãààð äàìæèí òóõàéí îðíû ¿íýò 
öààñíû çàõ çýýëä, óëìààð ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí çàõ çýýëèéã õÿìðàëä îðóóëæ 
áàéíà. Áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéíõýý òàéëàíä óëñ îðíóóäûí ¿íýò öààñíû çàõ 
çýýë õýðõýí áèå áèåäýý íºëººëäºã òàëààð äýëãýðýíã¿é àâ÷ ¿çñýí. Ýäèéí 
çàñàã÷äûí õýëæ çàíøñíààð “ñàíõ¿¿ãèéí õàëäâàðëàë”� ¿íäñýíäýý øóóä 
íºëººëëèéã òîäîðõîéëäîã. Òóõàéëáàë, ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí áîäèò õ¿íäðýë 
¿¿ñýýã¿é áàéõàä òóõàéí îðíîîñ èõ õýìæýýíèé õºðºíãº “ä¿ðâýõ” íºõöºë 
á¿ðääýã. Ýíý òîõèîëäîëä òóõàéí îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë òîãòâîðã¿é 
áàéäàëä îðäîã áºãººä õÿìðàëä ºðòºõ íü ýëáýã. Åðºíõèéäºº ñàíõ¿¿ãèéí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé òºðºë, îëäîö ýëáýã áîëîõ òóñàì õºðºíãèéí “ä¿ðâýëò” 
ÿâàãäàõ íü ò¿ãýýìýë àæèãëàãääàã áàéíà. Èéìýðõ¿¿ ñàíõ¿¿ãèéí õºðºíãèéí 
ä¿ðâýëò ìàíàé óëñàä ÷ ãýñýí òîäîðõîé õýìæýýãýýð àæèãëàãäñàí áàéõ 
òàëòàé. Õàðàìñàëòàé íü ÿìàð õýìæýýíèé õºðºíãº ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé 
õîëáîîòîéãîîð ìàíàé ýäèéí çàñãààñ äàéæñàíûã òîäîðõîéëîõîä õ¿íäðýëòýé. 
Æèøýý íü ìàíàé óëñààñ ãàäààä óëñóóä ðóó õèéãäýæ áóé øèëæ¿¿ëã¿¿äèéí 
äîòîð ãàäààä õóäàëäààíû òºëáºð òîîöîîòîé õîëáîîòîé ã¿éëãýýí¿¿ä èõýíõ íü 
áàéãàà ÷ õºðºíãºº ãàäààäûí áàíêóóäàä áàéðøóóëàõ çîðèëãîòîéãîîð õèéãäñýí 
ã¿éëãýýí¿¿ä áàñ áàéõ ¿íäýñòýé. Òýãâýë äýýðõ õî¸ð ã¿éëãýýã àíãèëàõàä 
õ¿íäðýëòýé áºãººä ÿã îäîîãîîð õýäèé õýìæýýíèé õºðºíãº ãàäààä óëñ ðóó 
“ä¿ðâýñýí “ íü òîäîðõîéã¿é áàéíà.

Åðºíõèéäºº ìàíàé óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë íü äýëõèéí ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ çýýëýýñ õàìààðàõ õàìààðàë õÿçãààðëàãäìàë ãýæ ¿çýæ áîëíî. Õýäèéãýýð 
ìàíàé óëñûí çàðèì êîìïàíè ãàäààä ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëýýñ õºðºíãº ìºíãº 
áîñãîæ ¿éë àæèëëàãààãàà ñàíõ¿¿æ¿¿ëäýã áîëñîí õýäèé ÷ íèéò ýäèéí çàñàãò 
íºëººëºõ íºëººëëèéã íü àâààä ¿çâýë òýð á¿ð ãîëëîõ ¿¿ðýã ã¿éöýòãýäýãã¿é 
íü õàðàãäàæ áàéíà. Èéìýðõ¿¿ òºðëèéí õºðºíãº îðóóëàëò íü ãàäààä øóóä 
õºðºíãº îðóóëàëò ãýæ á¿ðòãýãääýã áºãººä ìàíàé óëñûí õóâüä ñ¿¿ëèéí 
æèë¿¿äýä îãöîì ºñºëòòýé ãàðñàí ÷ íèéò ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýýòýé 
õàðüöóóëààä ¿çýõýä òîìîîõîí õóâü ýçýëäýãã¿é. 2004 îíû ýöñèéí áàéäëààð 
ãàäààäûí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò 100 õ¿ðýõã¿é ñàÿ àì. äîëëàð áàéñàí áîë 
2008 îíû ýöñèéí áàéäëààð 586 ñàÿ àì. äîëëàðò� õ¿ðñýí. Èéíõ¿¿ ìàíàé óëñ 
ãàäààä ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä îðîëöîîòîé áîëæ áàéãàà ÷ ýäãýýð õºðºíãº 
îðóóëàëò íü ãîë÷ëîí óóë óóðõàéí ñàëáàðò îðæ áàéãàà ó÷ðààñ áèäíèé ýíä 
õýëýëöýæ áàéãàà õºðºíãèéí “ä¿ðâýëò”-èéã òºäèéëºí áèé áîëãîîã¿é. 2009 
îíä ºìíºõ îíóóäàä àæèãëàãäñàí ºñºëò áàéõã¿é áîëæ ãàäààä øóóä õºðºíãº 
îðóóëàëò 517 ñàÿ àì. äîëëàð áîëîõîîð õ¿ëýýãäýæ áàéãàà íü ãàäààä õºðºíãº 
îðóóëàã÷èä ýðñäýë áàãàòàé õºðºíãº îðóóëàëò ðóó õîøóóðàõ áîëñîíòîé 
õîëáîîòîé.

�	 Äýëõèéí Áàíêíû “Contagion of Financial Crises” âýá ñàéòíààñ äýëãýðýíã¿é ìýäýýëýë àâàõ 
áîëîìæòîé. http://www1.worldbank.org/economicpolicy/managing%20volatility/contagion/
index.html

�	 ÎÓÂÑ-èéí òîî ìýäýý: “Second Review Under the Stand-By Arrangement and Request for 
Modification of Performance Criteria” –ààñ àâàâ.
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13

Òýãâýë ìàíàé óëñòàé àäèë õºãæèæ áóé îðíóóäàä õºðºíãèéí îãöîì 
“ä¿ðâýëò” ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûã ¿¿ñãýõ íü ò¿ãýýìýë àæèãëàãääàã. 
1997 îíû Àçèéí îðíóóäûã õàìàðñàí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë ¿¿íèé 
òîìîîõîí æèøýý þì�.  

Ýíý óäààãèéí äýëõèé íèéòèéã õàìðààä áàéãàà õÿìðàë ìàíàé óëñûí 
ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä õàðüöàíãóé áàãà íºëººëëèéã øóóä ñóâãààð äàìæóóëàí 
¿ç¿¿ëñýí ãýæ ¿çýæ áàéíà. Ìàíàé óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë åðºíõèéäºº 
áàíêíû ñèñòåìýýð òîäîðõîéëîãääîã áºãººä áàíêíû ñèñòåì íü ¿íäñýíäýý 
õàäãàëàìæ òàòàí òºâëºð¿¿ëæ, ò¿¿íèéãýý çýýëä¿¿ëýõ ¿éë àæèëëàãàà 
ÿâóóëäàã. ªºðººð õýëáýë, ¿íýò öààñíû çàõ çýýëä áàðàã îðîëöäîãã¿é ó÷ðààñ 
ãàäààä ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëýýñ õàìààðàõ õàìààðàë íü õÿçãààðëàãäìàë, 
“øóóä” ñóâãèéí íºëººëºë òýð á¿ð ìýäðýãäýýã¿é. ¯¿íèé áàòàëãàà íü 2008 îíû 
íàéìäóãààð ñàð õ¿ðòýë ìàíàé ýäèéí çàñàã îíöãîé ñºðºã íºëººëºëä àâòààã¿é 
áàéäàëòàé áàéñàí ãýæ ¿çýæ áîëîõîîð áàéíà�.

1.1.1   ¯íýò öààñíû çàõ çýýë: Ãàäààä óëñ îðíóóäàä áà Ìîíãîëä

2009 îíä äýëõèéí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë á¿õýëäýý õÿìðàëûí áàéäàëòàé 
áàéëàà. Îíû ýõíèé õàãàñò äýëõèé íèéòèéã õàìàðñàí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàë ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä îãöîì ¿íýã¿éäýë áèé áîëãîñîí áîë òàéëàíò îíû 
õî¸ðäóãààð õàãàñò òîãòâîðæèõ, çàðèì îðíû õóâüä ºñºõ õàíäëàãàòàé áîëæýý. 

Çóðàã 1À-ä çàðèì õºãæèíã¿é îðíóóäûí ¿íýò öààñíû ¿íèéí åðºíõèé 
èíäåêñ¿¿äèéã õàðóóëæ áàéíà. Òóñ çóðãààñ õàðàõàä 2008 îí á¿õëýýðýý, 2009 
îíû ýõíèé äºðâºí ñàð óíàëòòàé áàéñàí áîë, äºðºâä¿ãýýð ñàðààñ õîéø ¿íýò 
öààñíû ¿íèéí åðºíõèé èíäåêñ åðºíõèéäºº ºñºõ áîëñîí. Äýýð äóðäñàí÷ëàí, 
õºãæèíã¿é îðíóóäûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë óëàì íýýëòòýé áîëæ ýðñäëýý 
òàðõààæ áàéðøóóëàõ áîëîìæ íýìýãäñýí íü ýäãýýð îðíû ¿íýò öààñíû ¿íèéí 
åðºíõèé ¿éë õºäëºë èæèë òºñòýé áàéãààã òàéëáàðëàíà. 
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ÔÐÀÍÖ-CAC40

ÈÁÍÂÓ-FTSE100

ÃÅÐÌÀÍ-DAX

Çóðàã 1À:	Õºãæèíã¿é 
îðíóóäûí ¿íýò 
öààñíû ¿íèéí 
èíäåêñ (2007 îíû 
12 ñàð = 100)

Ýõ ¿¿ñâýð: www.tradingeconomics.com

�	 Æ.Ñòèãëèö “Globalization and its discontents” ¿çíý ¿¿.
�	 Ýíý òàëààð áèä “Äýëõèéí ñàíõ¿¿ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò 

¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº” óëèðëûí òàéëàíãóóä äýëãýðýíã¿é àâ÷ ¿çñýí.
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Õºãæèíã¿é îðíóóäûí ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý 2009 îíä 
åðºíõèéäºº ºñºëòòýé ãàðñàí áàéíà. Òóõàéëáàë, ÀÍÓ-ûí õºðºíãèéí áèðæ äýýð 
ýðãýëäýæ áóé õºðºíãèéí ¿íýëãýý 2009 îíä 11.5 èõ íàÿä àì. äîëëàðààñ 15 èõ 
íàÿä àì. äîëëàð� áîëæ ºñ÷ýý. Áóñàä îðíû õóâüä ìºí ºñºëòòýé ãàðñàí áàéíà.

Ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëààñ õýä õýäýí äîðâèòîé øèíæ òýìäã¿¿ä 
èëýð÷ áàéãàà íü äýýðõ ¿íýò öààñíû ¿íèéí ºñºëòèéã áèé áîëãîñîí. ÀÍÓ-ûí ýäèéí 
çàñàã äýëõèé äýýðõ õàìãèéí òîì çàõ çýýë áºãººä 2009 îíû 11 ä¿ãýýð ñàðûí 
ýöñèéí áàéäëààð ýíý îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë äýýð ýðãýëäýæ áóé õºðºíãº íèéò 
äýëõèéí õºðºíãèéí 31.8 õóâèéã ýçýëæ áàéíà. Òýãâýë ÀÍÓ-ûí ñàíõ¿¿, ýäèéí 
çàñàã òîãòâîðæèõûí õýðýýð äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëò áèé 
áîëîõîä òîäîðõîé ýåðýã íºëººëëèéã ¿ç¿¿ëýõ íü äàìæèãã¿é þì.

2009 îíû ñ¿¿ëèéí õàãàñò ÀÍÓ-ûí ýäèéí çàñàã òîãòâîðæèõ øèíæ òýìäã¿¿ä 
èëýð÷ áàéíà. Òóõàéëáàë, ýíý õÿìðàëä õàìãèéí õ¿íäýýð ºðòººä áàéñàí ¿ë 
õºäëºõ õºðºíãèéí ¿íýã¿éäýë ñ¿¿ëèéí ñàðóóäàä ñààðñàí áàéäàëòàé áàéíà. 
Æèøýý íü ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí Case-Shiller Composite 20 èíäåêñ 2007 îíû 12 
äóãààð ñàðä 185 áàéñàí áîë 2009 îíû òàâäóãààð ñàð ãýõýä 140 áîëòëîî áóóðñàí. 
Ýíýõ¿¿ èíäåêñ íü ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí áîäèò ¿íèéã èëýðõèéëäýã ó÷ðààñ 
òóõàéí çàõ çýýë äýýð áîëæ áóé ¿íèéí ººð÷ëºëòèéã ñàéí õàðóóëäàã ãýæ ¿çäýã. 
Òàéëàíò îíû òàâäóãààð ñàðààñ õîéø ýíýõ¿¿ ¿íýã¿éäýë òîãòâîðæèæ 10 äóãààð 
ñàðûí ýöñèéí áàéäëààð 146.5 áîëæýý. ªºðººð õýëáýë, ¿ë õºäëºõ õºðºíãèéí 
çàõ çýýë õÿìðàëûí äîîä öýãòýý õ¿ðñýí áàéõ íàéäëàãà òºð¿¿ëæ áàéíà. ¯¿íòýé 
çýðýãöýýä ÀÍÓ-ä õýðýãëýã÷äèéí èòãýë ÷ ñýðãýæ èðæ áàéãàà íü èðýýä¿éã 
ººäðºãººð õ¿ëýýõ õ¿ëýýëò ò¿ãýýìýë áîëæ áóéã õàðóóëëàà. 2007 îíû 12 
äóãààð ñàðûí ýöýñò õýðýãëýã÷äèéí èòãýëèéí èíäåêñ 90.6 áàéñàí áîë 2009 îíû 
õî¸ðäóãààð ñàð ãýõýä 25.3 áîëòëîî áóóðñàí. Òýãâýë ñ¿¿ëèéí ñàðóóäàä ýíýõ¿¿ 
õ¿ëýýëò àðàé ººäðºã áîëæ 11 ä¿ãýýð ñàðûí áàéäëààð 49.5 áîëæýý. ¯¿íòýé 
àäèëààð áèçíåñèéí èòãýëèéí èíäåêñ ÷ 32.9 –ººñ 53.6 áîëòëîî ºñ÷ýý.

Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí äîîä öýãòýý õ¿ð÷ áàéãàà 
ä¿ð çóðàã èéíõ¿¿ ò¿ãýýìýë àæèãëàãäàæ áàéíà. ¯íýò öààñíû ¿íèéí ºñºëò 
¿¿íèéã èëýðõèéëæ áàéãààãààñ ãàäíà 2010 îíä ýäèéí çàñãèéí ºñºëò áèé 
áîëîõ áîëîìæòîé ãýæ ¿çýõ ¿çýë ýäèéí çàñàã÷äûí äóíä ò¿ãýýìýë áîëæýý. 
Îëîí óëñûí âàëþòûí ñàí (ÎÓÂÑ)-èéí òºñººëæ áàéãààãààð 2009 îíä äýëõèéí 
ýäèéí çàñàã 1.1 õóâèàð áóóðàõààð õ¿ëýýãäýæ áàéãàà áîë 2010 îíä 3.1 õóâèàð 
ºñºõººð áàéíà.

2010 îíä äýëõèéí ýäèéí çàñãèéí òîìîîõîí õºäºëãºã÷ õ¿÷ íü õºãæèæ áóé 
îðíóóä õýâýýð áàéõààð õ¿ëýýãäýæ áàéíà. Õºãæèæ áóé îðíóóä 2009 îíä åðäºº 
1.7 õóâèàð ºñºõººð õ¿ëýýãäýæ áàéãàà áîëîâ÷ 2010 îíä 5.1 õóâèàð ºñºõººð 
áàéíà. 

¯ñðýíã¿é õºãæèæ áóé îðíóóäûí ¿íýò öààñíû ¿íèéí åðºíõèé èíäåêñèéí 
ººð÷ëºëò¿¿äèéã Çóðàã 1Á-ä ¿ç¿¿ëëýý. 

�	  World Federation of Exchanges òîîí ìýäýýëëèéã àøèãëàâ
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Çóðàã1Á:	 ¯ñðýíã¿é 
õºãæèæ áóé 
îðíóóäûí 
¿íýò öààñíû 
¿íèéí èíäåêñ 
(2007 îíû 12 
ñàð = 100)

Ýõ ¿¿ñâýð: tradingeconomics.com

Ýíäýýñ õàðàõàä ýäãýýð îðîí äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëä 
õàðèëöàí àäèëã¿é ºðòñºí õýäèé ÷ 2009 îíä ¿íäñýíäýý ¿íýò öààñíû çàõ çýýë 
íü ºñºëòòýé ãàðñàí õàðàãäàæ áàéíà. ßëàíãóÿà, Áðàçèë óëñûí õóâüä 2007 îíû 
ò¿âøèíäýý õ¿ðñýí áàéãàà íü ñîíèðõîë òàòàæ áàéíà. ¯ñðýíã¿é õºãæèæ áóé 
äýýðõ îðíóóäàä òîãòâîðæèëòûí øèíæ òýìäýã èëýð÷ ýõýëñýí íü íýã òàëààñ 
õºðºíãº îðóóëàã÷äûí ýðñäýë áàãàòàé ñàíõ¿¿ãèéí õýðýãñýë ðóó õîøóóðàõ 
õàíäëàãà áóóð÷ áàéãààòàé õîëáîîòîé. Íºãºº òàëààñ õÿìðàëûí æèë ãýõýä 
2009 îíä àíõàí øàòíû, áîëîâñðóóëààã¿é á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý òýð á¿ð 
óíààã¿é, õàðèí ÷ ºñºëòòýé áàéñàí íü Çóðàã 2-îîñ õàðàãäàæ áàéíà. Õºãæèæ 
áóé îðíóóäûí äèéëýíõ íü àíõàí øàòíû, áîëîâñðóóëààã¿é á¿òýýãäýõ¿¿í 
ýêñïîðòîëäîã ó÷ðààñ 2009 îíûã õàðüöàíãóé õÿìðàë áàãàòàéãààð äàâàõàä 
ýíýõ¿¿ ¿íèéí ºñºëò ýåðýãýýð íºëººëæýý.
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á¿õ àíõàí øàòíû á¿òýýãäýõ¿¿í çýñ àëò

Çóðàã 2:	 Àíõàí øàòíû, 
áîëîâñðóóëààã¿é 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé 
¿íèéí èíäåêñ 
(2007 îíû 12 ñàð 
= 100)

Ýõ ¿¿ñâýð: ÎÓÂÑ, tradingeconomics.com
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Ýíä íýã ç¿éë òýìäýãëýõýä äýýð ºã¿¿ëñýí îðîí á¿ð ººð ººðèéí ãýñýí 
îíöëîãòîé áºãººä õÿìðàëûí ýñðýã àâ÷ õýðýãæ¿¿ëñýí àðãà õýìæýýí¿¿ä, 
òýäãýýðèéí ¿ð ä¿í õàðèëöàí àäèëã¿é áàéãàà ãýäýã íü îéëãîìæòîé. Áèä ýíý 
òàéëàíä àëèâàà íýã ãàäààä îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë, ýñâýë íèéò ýäèéí 
çàñãèéíõ íü òºëºâ áàéäëûã íàðèéâ÷ëàí àâ÷ ¿çýõèéã çîðèîã¿é. Õàðèí äýëõèé 
íèéòýä æèøèã áîëæ áàéãàà ÷èã õàíäëàãûã ìàíàé óëñûí íºõöºë áàéäàëòàé 
õàðüöóóëàõ, ÿëàíãóÿà ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä ãàð÷ áóé ÷èã õàíäëàãóóä õýðõýí 
óÿëäàæ áàéãàà òàëààð àâ÷ ¿çëýý.

Áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí òàéëàíä Ìîíãîëûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä 
ýçëýõ ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí õóâèéí æèí ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ºñ÷ áàéãàà 
÷ òîìîîõîí ¿¿ðãèéã òýð á¿ð ã¿éöýòãýæ ÷àäàõã¿é áàéãàà òàëààð õýëýëöñýí. 
Çóðàã 3 ìàíàé îðíû ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íýëãýýíèé ººð÷ëºëò, ¿íýò 
öààñíû ¿íèéí èíäåêñèéí ººð÷ëºëòèéã õàðóóëæ áàéíà. ¯íýò öààñíû ¿íèéí 
èíäåêñ 2008 îíû òóðø, óëìààð 2009 îíû çóðãàäóãààð ñàð õ¿ðòýë áóóðñàí áîë 
2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò åðºíõèéäºº ºññºí ä¿ð çóðàãòàé áàéíà. ¯¿íèéã 
äàãààä ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý 2009 îíû çóðãàäóãààð ñàðä 471 
òýðáóì òºãðºã áàéñàí áîë îíû ýöñèéí áàéäëààð 620 òýðáóì òºãðºã áîëæ ºñ÷ýý.
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Çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý (ç¿¿í òýíõëýã)
Òîï 20 èíäåêñ (áàðóóí òýíõëýã)

Çóðàã 3:	 Ìîíãîëûí 
¿íýò öààñíû 
¿íèéí èíäåêñ, 
¿íýò öààñíû 
çàõ çýýëèéí 
¿íýëãýý

Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê

Ýíäýýñ õàðàõàä Ìîíãîëûí ¿íýò öààñíû çàõ çýýë òîãòâîðæèæ áàéãàà ä¿ð 
çóðàã õàðàãäàæ áàéíà. Ýíý íü õýä õýäýí øàëòãààíòàé ÷ ãîëëîõ øàëòãààí íü 
ìàíàé óëñûí ìàêðî ýäèéí çàñàã òàéëàíò îíû ñ¿¿ëèéí õàãàñò òîãòâîðæèæ 
áàéãààòàé õîëáîîòîé ãýæ ¿çëýý. Ìàíàé óëñûí ýäèéí çàñàã òîãòâîðæèæ 
áàéãààãèéí íýã èëðýë íü Íýýëòòýé Íèéãýì Ôîðóì-ààñ òîîöñîí õýðýãëýã÷èéí 
èòãýëèéí èíäåêñ òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ºññºí ÿâäàë þì. Òóõàéëáàë, 
äºðºâä¿ãýýð ñàðä Óëààíáààòàð õîòîä ÿâóóëñàí ò¿¿âýð ñóäàëãààãààð 
õýðýãëýã÷èéí èòãýëèéí èíäåêñ 36.7 áàéñàí áîë 11 ä¿ãýýð   ñàðä ÿâóóëñàí 
ñóäàëãààãààð 82.8 áîëæ ºññºí áàéíà. Ýíý íü èðãýäèéí ýäèéí çàñãèéí òàëààðõ 
îéðûí èðýýä¿éí õ¿ëýýëò îíû ýõíèé õàãàñòàé õàðüöóóëàõàä ººäðºã áîëñîí 
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17

ãýñýí ¿ã áîëîâ÷ ýäèéí çàñãèéí íºõöºë áàéäàë õ¿íäðýëòýé õýâýýð áàéãààã 
äàâõàð õàðóóëæ áàéãàà þì. Ýíýõ¿¿ èíäåêñ 100-ààñ èõ áîë èðãýäèéí õ¿ëýýëò 
ººäðºã áàéãààã èëòãýíý.

¯íýò öààñíû çàõ çýýë áîë íèéò ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëèéí çºâõºí íýã 
õýñýã. ßëàíãóÿà ãàäààä îðíóóäàä, òýð äóíäàà õºãæèíã¿é áîëîîä õóðäàöòàé 
ºñ÷ áàéãàà îðíóóäàä àðèëæààíû áàíêóóä ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä òîìîîõîí 
¿¿ðýã ã¿éöýòãýäýã áîëîõ íü îéëãîìæòîé. Ýíý óäààãèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàëä áàíêíû ñàëáàð õ¿íäýýð ºðòñºí. Áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí òàéëàíäàà 
ÀÍÓ áîëîîä Åâðîïûí îðíóóäàä áàíêíû ñàëáàð õýðõýí õÿìðàëä ºðòñºí òàëààð 
àâ÷ ¿çñýí. ÀÍÓ-ä ë ãýõýä ºíººãèéí áàéäëààð öýâýð õºðºíãº îðóóëàëòûí 
áàíê áàéõã¿é áîëñîí òàëààð äóðäñàí. Áàíêíû ñàëáàð íü áîäèò ýäèéí çàñãèéã 
ñàíõ¿¿æèëòýýð õàíãàæ ºãäºã ó÷ðààñ áàíêíû ñàëáàðûí íàéäâàðòàé ¿éë 
àæèëëàãàà ÿìàð ÷ õÿìðàëûí ¿åä íýí òýðã¿¿íèé à÷ õîëáîãäîëòîé áîëäîã. 
Õÿìðàëûí ýõýí ¿åä ÀÍÓ-ä õî¸ð òîìîîõîí õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíê 
äàìïóóðñàí íü íèéò áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí çýõ çýýëèéã õ¿íä áàéäàëä îðóóëæýý. 
2009 îíä ÀÍÓ-ä 140 áàíê äàìïóóð÷ Õîëáîîíû Õàäãàëàìæèéí Äààòãàëûí 
Êîðïîðàö-èéí ìýäýëä îðæýý. 2008 îíä òîìä òîîöîãäîõ õýä õýäýí ñàíõ¿¿ãèéí 
êîìïàíè, áàíê äàìïóóð÷, á¿òöèéí ººð÷ëºëòºä îðæ, ýñâýýñ ººð áàíêóóäòàé 
íýãäñýí. Òîìîîõîí õºðºíãº îðóóëàëòûí áàíêóóäûí íýã áîëîõ Ëèìàí Áðàçåðñ 
(Lehman Brothers) Åñä¿ãýýð ñàðä äàìïóóðëàà çàðëàñàí íü ÀÍÓ áîëîîä 
õºãæèíã¿é îðíóóäûí áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðûã á¿õýëä íü õ¿íäðýëä 
îðóóëñàí þì. ÀÍÓ-ûí òºâ áàíê áîëîõ Õîëáîîíû Íººöèéí Ñèñòåì áàíêíû 
ñåêòîðûã òîãòâîðæóóëàõ ìàø õ¿íä ñîíãîëòóóäòàé òóëãàðñàí. Õÿìðàëûí 
ýõýí ¿åä òºâ áàíêíààñ õ¿íäðýëä îðñîí áàíêóóäàä çîõèöóóëàëò õèéõ ãýæ 
ÿàðàâ÷ëààã¿é. Ó÷èð íü áàíêóóä ººðñäèéí õèéñýí áóðóó øèéäâýðýýñýý áîëæ 
õ¿íäðýëä îðæ áàéãàà áîë õàðèóöëàãàà ººðñäºº ¿¿ð÷ áàéõ ¸ñòîé ýíãèéí 
áîëîîä ìàø ÷óõàë çàð÷èì áàðèìòàëæ áàéñàí. Áàíêóóä õ¿íäðýëä îðîõ á¿ðò 
òóñëàìæ ¿ç¿¿ëýýä áàéâàë ýíýõ¿¿ áîäëîãûã áàðüöààëààä áàíêóóä ýðñäýë 
ºíäºðòýé ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ ýõýëäýã. Ýäèéí çàñàã÷äèéí õýëëýãýýð ¸ñ 
ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã áèé áîëãîäîã. Òèéì ÷ ó÷ðààñ Ëèìàí Áðàçåðñ (Lehman 
Brothers)-ä òºðººñ íü ñàíõ¿¿ãèéí äýìæëýã ¿ç¿¿ëýýã¿é, äàìïóóðàõàä íü 
òàòàæ àâààã¿é. Õîæìîî çàðèì ýäèéí çàñàã÷ òºâ áàíêíû ýíýõ¿¿ øèéäâýð 
íü íèéò áàíêíû ñèñòåìèéã ýðñäýëä îðóóëñàí ÷ ãýæ ¿çäýã. ¯íýõýýð ÷ Ëèìàí 
Áðàçåðñ (Lehman Brothers) äàìïóóðëàà çàðëàñíààñ õîéø ÀÍÓ-ûí õýä õýäýí 
òîìîîõîí áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí êîìïàíè õ¿íäðýëä îðñíîî çàðëàñàí. Íýãýíò íèéò 
ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåì õ¿íäðýëä îðñîí ó÷ðààñ Õîëáîîíû Íººöèéí Ñèñòåì áîëîîä 
ÀÍÓ-ûí Çàñãèéí ãàçàð áàíêóóäûã áóñàä áàíêàíä íýãòãýõýä íü çóó÷èëæ, äýýð 
íü íýìýëò ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð ãàðãàæ ºã÷ýý. Áàíêóóäàä íèéòäýý 350 òýðáóì 
àì. äîëëàðûí ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð ãàðãàæ ºãñíººñ 204.8 òýðáóì àì. äîëëàðûã 
íü àâ÷ýý. Èéíõ¿¿ òºðèéí îðîëöîîíû òóñëàìæòàéãààð áàíêíû ñèñòåì õ¿íäõýí 
õÿìðàëûã äàâàí òóóëæ áàéíà. ªíººãèéí áàéäëààð íèéò îëãîãäñîí ñàíõ¿¿ãèéí 
ýõ ¿¿ñâýðèéí 96 òýðáóìûã íü òºëººä áàéãàà áºãººä òîìîîõîí áàíêóóä (Ñèòè 
áàíêíààñ áóñàä) áàðàã á¿ãäýýðýý ýðã¿¿ëýí òºëæýý. 

Ýíä íýã ç¿éë òýìäýãëýõýä áàíêóóä òºðººñ àâñàí ñàíõ¿¿æèëòýý õàìãèéí 
ò¿ð¿¿íä òºëºõ ñîíèðõîëòîé áàéãàà íü áèäýíä ñóðãàìæòàé ìýò ñàíàãäàæ 
áàéíà. Ó÷èð íü òºðººñ ñàíõ¿¿æèëò àâñàí áàíêóóä îëîí íèéòýä ººðñäèéãºº 
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ñóë õàðàãäóóëæ áàéãàà íü òýäãýýðèéã èéì ¿éëäýë õèéõýä õ¿ðãýæ áàéãàà þì. 
Åâðîïûí îðíóóäàä ÷ ãýñýí áàíêíû ñàëáàð íü íýëýýä õ¿íäðýëä ºðòñºí þì. 
Èõ Áðèòàíè-ä òîìîîõîí ãóðâàí áàíêíû òîäîðõîé õóâèéã Çàñãèéí ãàçðààñ íü 
õóäàëäàí àâàõ çàìààð ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýðýýð õàíãàæ ºã÷ýý. Åðºíõèéäºº ýíý 
óäààãèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë ºìíºõ õÿìðàëóóäòàé õàðüöóóëàõàä 
ã¿íçãèé áîëæ áàéãàà ó÷ðààñ Çàñãèéí ãàçðóóä èéíõ¿¿ èäýâõèéëýí ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ çýýëä çîõèöóóëàëò õèéñýí áàéíà. Áàíêóóäàä èõýíõäýý Çàñãèéí ãàçàð 
íü õóâü ýçýìøèõ çàìààð ñàíõ¿¿æèëòèéí ýõ ¿¿ñâýðýýð õàíãàæ ºãñºí íü áàñ 
ñîíèðõîë òàòàæ áàéãàà þì. Èéì òºðëèéí òºðèéí çîõèöóóëàëòûã èõýâ÷ëýí 
“áàíêíû ñåêòîðîî àâàðñàí Øâåäèéí òóðøëàãà” ãýæ íýðèéääýã áºãººä áàíêíû 
ñåêòîðûí õÿìðàë äóóñàõ ¿åä òºð íü ýðãýýä áàíêóóäàä ýçýìøñýí õóâèà çàðäàã 
òîãòîëöîî þì.

2009 îíä èõýíõ õºãæèíã¿é áîëîîä õóðäàöòàé õºãæèæ áóé îðíóóäûí òºâ 
áàíêóóä ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé òýìöýõ áîäëîãûí îðîí çàéãàà àâ÷ ¿ëäýæ 
÷àäñàí ó÷ðààñ ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî ÿâóóëàõ çàìààð õÿìðàëòàé òýìöýæ 
áàéíà. Æèøýýëáýë, ÀÍÓ-ûí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò (Ì2) òàéëàíò îíä 2.7 
õóâèàð ºñ÷ýý. Ñîíèðõîëòîé íü Õîëáîîíû Íººöèéí Ñèñòåì ìºíãºíèé òýëýõ 
áîäëîãî ÿâóóëàõäàà áîäëîãûíõîî õ¿¿ã øàò äàðààòàéãààð áóóðóóëàõààñ ãàäíà 
(ºíººäðèéí áàéäëààð 0.11 õóâüòàé òýíö¿¿ áàéãàà áà áîäëîãûí õ¿¿ áóóðàõ 
òóñàì áàíêóóäûí Çàñãèéí ãàçðûí ¿íýò öààñ àâàõ ñîíèðõîë áóóð÷, õàðèí çýýë 
îëãîõ ñîíèðõîë èõýñíý) ìºíãºíèé áîäëîãûí øèíý, íýìýëò àðãà õýðýãñë¿¿ä 
áîëîõ çàðèì êîìïàíèéí ãàðãàñàí ¿íýò öààñûã áàðüöààëàí çýýë îëãîæ ýõýëñýí. 
Ýíý áîë óðüä ºìíº õèéãäýæ áàéãààã¿é áîäëîãûí øèéäýë áºãººä íýãýíò 
áîäëîãûí õ¿¿ 0-òýé ìàø îéðõîí èðñýí ó÷ðààñ èéíõ¿¿ íýìýëò àðãà õýðýãñýë 
ãàðãàæ èðñýí áàéíà.  Òàéëàíò îíû Åñä¿ãýýð ñàðûí ýöñèéí áàéäëààð ÀÍÓ-ä 
õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é çýýëèéí íèéò çýýëèéí áàãöàä ýçëýõ õóâèéí æèí 
3.6 õóâüòàé òýíöñýí íü 2008 îíû ýöýñò 1.7 õóâüòàé õàðüöóóëàõàä îãöîì ºñ÷ýý. 

1.2	 Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí øóóä áóñ íºëººëºë

Ìàíàé óëñûí õóâüä äýëõèé íèéòèéã õàìðààä áàéãàà ñàíõ¿¿, ýäèéí 
çàñãèéí õÿìðàë ãîë÷ëîí øóóä áóñ ñóâãààð äàìæèí íºëººëñºí�.

Øóóä áóñ íºëººëºë ãýäýã íü ¿íäñýíäýý ãàäààä õóäàëäààíû îðëîãî îãöîì 
áóóðñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ýäèéí çàñàãò íºëººëºõ íºëººëëèéã õýëæ áàéãàà 
þì. Äýëõèéí çàõ çýýë äýýð 2008 îíû òóðø àíõàí øàòíû áîëîâñðóóëààã¿é 
á¿òýýãäýõ¿¿í, ò¿¿õèé ýäèéí ¿íý îãöîì áóóðñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ìàíàé 
óëñûí ýêñïîðòûí îðëîãî îãöîì áóóðñàí þì (Çóðàã 2-ûã ¿ç). 

Ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë 2008 îíû 11 ä¿ãýýð ñàð ãýõýä íýã òýðáóì 
äîëëàðò õ¿ðñýí íü óðüä ºìíº àæèãëàãäàæ áàéãààã¿é ¿ç¿¿ëýëò þì. Ýíýõ¿¿ èõ 

�	 Áèä ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí øóóä áà øóóä áóñ íºëººëëèéí òàëààð “Äýëõèéí ñàíõ¿¿ 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò ¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº” óëèðëûí òàéëàíãóóä 
áîëîîä “Äýëõèéí ñàíõ¿¿ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò ¿ç¿¿ëæ áóé 
íºëºº: Ìîíãîë óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë” ýõíèé õàãàñ æèëèéí òàéëàíä äýëãýðýíã¿é 
õýëýëöñýí.
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õýìæýýíèé àëäàãäàë íü òºãðºãèéí õàíøèéã ñóëðóóëàõ äàðàìòûã ¿ç¿¿ëñýí. 
2009 îíû õóâüä ýíýõ¿¿ àëäàãäàë õàðüöàíãóé áàãà ò¿âøèíä áàéëàà. 12 ñàðààð 
õóðèìòëóóëæ òîîöñîí ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë 2009 îíû òóðø ýð÷èìòýé 
áóóð÷ èðñýí òàéëàíò îíû ýöñèéí áàéäëààð ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë 230 
ñàÿ àì äîëëàðò   õ¿ð÷ýý. 12 ñàðààð õóðèìòëóóëæ áóþó ñ¿¿ëèéí 12 ñàðûí 
íèéëáýðýýð òîîöîæ áàéãààãèéí äàâóó òàë íü ýêñïîðò, èìïîðòûí ñàðûí òîîí 
ìýäýý íü ñàíàìñàð¿é øèíæ ÷àíàðòàé íºëººëºëä ºðòºìòãèé áàéäàãò îðøèíî.

Ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë èéíõ¿¿ áóóðàõàä èìïîðòûí õýìæýý èõ 
õýìæýýãýýð áóóðñàí íü íºëººëæýý. 2008 îíû 11 ä¿ãýýð ñàðä èìïîðòûí õýìæýý 
3.6 òýðáóì ãàðóé àì. äîëëàð áàéñàí áîë 2009 îíû ýöñèéí áàéäëààð áàðàã õî¸ð 
äàõèí áóóð÷ 2.1 òýðáóì äîëëàðò õ¿ðñýí. Èìïîðòûí õýìæýý èéíõ¿¿ îãöîì 
áóóðñàí øàëòãààí íü ìàíàé óëñûí èìïîðòûí áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëò 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé õîëáîîòîéãîîð áóóðñàí ãýæ ¿çýæ áàéíà. Ýäèéí 
çàñàã õÿìðàõûí õýðýýð õ¿ì¿¿ñèéí áîäèò îðëîãî áóóð÷ óëìààð èìïîðòûí 
áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýðýëòèéã áóóðóóëäàã. ¯¿íòýé çýðýãöýýä ýêñïîðòûí 
îðëîãî 2009 îíû òóðø áóóð÷ òàéëàíò îíû ýöýñò 1.9 òýðáóì àì. äîëëàðò 
õ¿ðñýí áàéíà. Ìàíàé óëñûí ãîë ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿í áîëîõ çýñèéí ¿íý 
Çóðàã 2-ò ¿ç¿¿ëñýí÷ëýí 2008 îíä îãöîì áóó÷ 2009 îíä ºìíºõ îíóóäûí ºíäºð 
ò¿âøèíäýý àðàé õ¿ðýýã¿é íü èéíõ¿¿ ýêñïîðòûí îðëîãî áóóðàõàä íºëººëæýý.

Ìàíàé îðíû õóâüä ãàäààä õóäàëäààíû àëäàãäàë íü ãàäààä çàõ çýýë äýýð 
ãàðäàã ýäèéí çàñãèéí öî÷ðîëóóäûã Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàã ðóó îðóóëæ èðæ 
áàéãàà ãîë ñóâàã áîëäîã. Áóñàä îðíû õóâüä ýíýõ¿¿ ñóâàã òýð á¿ð ãîëëîõ 
¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýäýãã¿é. ßëàíãóÿà, õºãæèíã¿é îðíóóä ýñâýë õóðäàöòàé 
ºñ÷ áóé îðíóóäàä ýíýõ¿¿ ñóâãèéí íºëººëºë õàðüöàíãóé áàãà, õàðèí øóóä 
íºëººëºë õ¿÷òýé áàéäàã.

Òýãâýë ìàíàé îðíû ýäèéí çàñàã ÿìàð øàëòãààíû óëìààñ èéíõ¿¿ ãàäààä 
öî÷èðëóóäàä ºðòºìòãèé áàéíà âý ãýäýã àñóóäàë ç¿é ¸ñîîð òàâèãäàæ áàéíà. 
Áèäíèé ¿çýæ áàéãààãààð ìàíàé óëñûí ýäèéí çàñàã öººí òîîíû ýðäýñ 
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Ãàäààä õóäàëäààíû öýâýð òýíöýë 12 ñàð (áàðóóí òýíõëýã)
Ýêñïîðò 12 ñàð
Èìïîðò 12 ñàð

Çóðàã 4:	 Ãàäààä 
õóäàëäààíû 
òýíöýë (ñàÿ 
àì. äîëëàð)

Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê, ¯íäýñíèé Ñòàòèñòèêèéí Õîðîî
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á¿òýýãäýõ¿¿íèé ýêñïîðòîîñ õýò õàðààò áàéãàà íü èéì áàéäàëä õ¿ðãýæ áàéíà. 
Ýíýõ¿¿ õ¿íäðýë õî¸ð ¿íäñýí á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýãòýé. Íýãä¿ãýýðò, ìàíàé 
ýêñïîðòûí ñàëáàð íèéò ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàðòàé õàðüöóóëáàë 
õàðüöàíãóé òîì. 2007 îíû ýöñèéí áàéäëààð ýêñïîðòûí õýìæýý ÄÍÁ-èé 36.2 
õóâüòàé òýíö¿¿ áàéñàí áîë 2008 îíû ýöñèéí áàéäëààð 32 õóâüòàé òýíö¿¿ 
áàéíà. Ýêñïîðòûí ñàëáàðûí õóâèéí æèí ºíäºð áàéíà ãýäýã íü ãàäààä ýäèéí 
çàñãèéí ìóó öî÷ðîëóóäàä óëàì èõ ºðòºìòãèé áîëíî ãýñýí ¿ã õàðààõàí áèø 
÷ ìàíàé îðíû õóâüä óëàì èõ ºðòºìòãèé áîëãîæ áàéãàà íü õî¸ðäóãààð ãîë 
á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýãòýé áóþó ýêñïîðòûí òºðºëæèëò õÿçãààðëàãäìàë áàéãààòàé 
õîëáîîòîé. Òýãýõýýð öààøäàà èéì òºðëèéí ãàäààä ãýíýòèéí öî÷ðîëóóäààñ 
ýäèéí çàñãàà ãàðç, õîõèðîë áàãàòàéãààð àâ÷ ãàð÷ áàéõûí òóëä ýêñïîðòûí 
òºðºëæèëòèéã ºñãºõ çàéëøã¿é øààðäëàãàòàé áîëæ òààðàõ íü. Õàðàìñàëòàé 
íü ýêñïîðòûí òºðºëæèëòèéã áèé áîëãîõ íü òèéì àìàð áèø. Ó÷èð íü òóõàéí 
îðîí ýêñïîðòûí ¿éëäâýðëýëäýý õàðüöàíãóé äàâóó òàë îëæ áàéæ ýêñïîðòûí 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé òºðëºº îëøðóóëäàã. Ìàíàé îðíû õóâüä ÿìàð ¿éëäâýðëýë, 
¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàðóóä õàðüöàíãóé äàâóó òàë îëæ áîëîõ íü òýð á¿ð 
òîäîðõîé áèø áºãººä îäîîãèéí áàéäëààð øèíý øèíý ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿í 
õàðààõàí ãàð÷ èðýýã¿é, çýñ, àëò, öàéð, íîîëóóð çýðýã óëàìæëàëò ñàëáàðóóä 
ë èëò äàâàìãàéëæ áàéíà. 

ªíººãèéí ãàäààä õóäàëäààíû á¿òýö õýâýýð õàäãàëàãäàõ íºõöºëä ìàíaé 
ýäèéí çàñàã ãàäààä öî÷ðîëóóäàä ºðòºìòãèé õýâýýð áàéõ íü. Òóõàéëáàë, Îþó 
Òîëãîé àøèãëàëòàä îðîõ ¿åä ýíýõ¿¿ ãàäààä õóäàëäààíû íºõöëººñ õàìààðàõ 
õàìààðàë óëàì ºíäºð áîëîõ íü òîäîðõîé áàéíà. Ãýòýë ýíý á¿õíýýñ ýäèéí 
çàñãàà õàìãààëàõ òîãòîëöîî ¿ã¿éëýãäñýýð áàéíà.

Äýýð ºã¿¿ëñýí÷ëýí, ýêñïîðòûí îðëîãî ìàíàé áîäèò ýäèéí çàñàãò ãîëëîõ 
¿¿ðãèéã ã¿éöýòãýæ áàéíà. Òýãâýë ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàð áîäèò ýäèéí   çàñàãòàé 
ñàëøã¿é õîëáîîòîé áàéäàã ó÷ðààñ ìàíàé îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë ãàäààä 
õóäàëäààíû íºõöëººñ øóóä õàìààðàëòàé áîëæ òààðàõ íü. Áèä ºìíºõ 
õàãàñ æèëèéí òàéëàíäàà áîäèò ýäèéí çàñàã ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë õî¸ð 
íÿãò õîëáîîòîéãîîð îðøèí òîãòíîäîã òàëààð äýëãýðýíã¿é äóðäñàí áèëýý. 
Òóõàéëáàë, ýäèéí çàñàã ºñºõèéí õýðýýð ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë ºðãºæèí ýäèéí 
çàñãèéí ºñºëòèéã óëàì ºñãºõ íºëººëëèéã ¿ç¿¿ëäýã. Íºãºº òàëààñ áîäèò ýäèéí 
çàñãèéí ñàëáàðò õ¿íäðýë ¿¿ñâýë ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðàà õÿìðàëä îðóóëäàã 
áºãººä ýíý íü ýðãýýä ýäèéí çàñãèéí ºñºëòèéã èë¿¿ èõýýð áîîìèëäîã. Òýãâýë 
ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë ýíý õàìààðëûã òîä òîìðóóíààð õàðóóëëàà. 
Øóóä áóñ ñóâãààð äàìæèí ãàäààä çàõ çýýë äýýðõ ñºðºã öî÷ðèë ººð÷ëºëò 
ìàíàé ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýëä ñºðãººð íºëººëæ óëìààð ýäèéí çàñãèéí ºñºëòèéã 
áîîìèëæ áàéíà. Öààøèëáàë, áîäèò ýäèéí çàñàã õÿìðàõûí õýðýýð ñàíõ¿¿ãèéí 
çàõ çýýë óëàì õ¿íäðýõ ìàãàäëàëòàé.
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Äýýð ºã¿¿ëñýí÷ëýí äýëõèé íèéòèéã õàìàðñàí ñàíõ¿¿, 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë ìàíàé îðíû ýäèéí çàñàãò øóóä áóñ 
çàìààð áóþó ìàíàé ãîë ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý îãöîì 
áóóðñàíòàé õîëáîîòîéãîîð íºëººëæýý. Ñîíèðõîëòîé íü Çóðàã 
2-ò ¿ç¿¿ëñýí÷ëýí ãàäààä õóäàëäààíû òààã¿é íºõöºë 2009 îíû 
õî¸ðäóãààð õàãàñò ñàéæðàõ õàíäëàãàòàé áîëñîí áàéíà. Ìàíàé 
ýêñïîðòûí áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé 80 ãàðóé õóâèéã ýçýëäýã 
çýñ, àëò, öàéð çýðýã ýðäýñ á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä áîëîîä íîîëóóðûí 
äýëõèéí çàõ çýýë äýýðõ ¿íý 2007 îíû ò¿âøèíäýý ¿íäñýíäýý 
õ¿ðñýí áàéõàä ÿàãààä ìàíàé îðíû ýäèéí çàñàãò ñýðãýëò 
àæèãëàãäàõã¿é áàéíà âý ãýäýã àñóóäàë ãàð÷ èðæ áàéíà.

Ýäèéí çàñãèéí àëèâàà íýã ººð÷ëºëò õºäºëãººíèé íºëººëºë 
áàéíãà õóãàöààíû õîöðîãäîë äàãóóëæ áàéäàã ó÷ðààñ ºíººãèéí 
áàéäëààð ãàäààä çàõ çýýë äýýðõ ýðäýñ á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íèéí 
ºñºëòèéí áîäèò ýäèéí çàñàã áîëîîä ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë äýýðõ 
íºëººëºë íü èëðýõ áîëîîã¿é ìýò. Áèäíèé ¿çýæ áàéãààãààð ýíý 
áîë ìàø ºíãºö õàðèóëò þì.

Òóõàéëáàë, ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë áîëîîä íèéò ýäèéí 
çàñàãò ¿¿ñýýä áàéãàà õ¿íäðýëòýé íºõöºë áàéäàë íü ñ¿¿ëèéí 
æèë¿¿äýä ìàíàé áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí áàðèìòàëñààð 
èðñýí ýäèéí çàñãèéí ìº÷ëºã äàãàñàí ìºíãºíèé áîëîîä òºñºâ, 
ñàíãèéí áîäëîãîòîé ñàëøã¿é õîëáîîòîé. ªºðººð õýëáýë, 
ºíººãèéí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë áîëîí áîäèò ýäèéí çàñàãò ãàð÷ 
áàéãàà õ¿íäðýë, áýðõøýýë¿¿ä ãàäààä õóäàëäààíû íºõöºë 
ìóóäñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ýõýëñýí ÷ ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä òºðººñ 
áàðèìòàëæ èðñýí áîäëîãóóä ýíýõ¿¿ õÿìðàëûí íºëººëëèéã 
óëàì õóðöàòãàæ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûã áèé áîëãîñîí ãýæ 
¿çýæ áàéíà. Òèéì ÷ ó÷ðààñ áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí òàéëàíäàà 
òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä ìºíãºíèé áîäëîãóóä ýäèéí çàñãèéí 
õàëàëòòàé ¿åä ò¿¿íèéã óëàì äýâýðãýñýí íü ºíººãèéí ýäèéí 
çàñãèéí õ¿íäðýëèéã ¿íäñýíäýý ¿¿ñãýñýí ãýæ ä¿ãíýñýí. 

Òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ìàíàé ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë 
äýýð ÿìàð ººð÷ëºëò¿¿ä ãàðàâ, òºðººñ õÿìðàëûí ýñðýã ÿìàð 
áîäëîãóóä áàðèìòëàâ, ¿ð ä¿í íü õýð áàéãàà òàëààð àâ÷ ¿çüå.

2.	 Áàíê,  ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìèéí 
ºíººãèéí áàéäàë
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Äýýð äóðäñàí÷ëàí, ìàíàé îðíû ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë ¿íäñýíäýý 
àðèëæààíû áàíêíû ñèñòåìýýð òîäîðõîéëîãääîã. Ñ¿¿ëèéí çóðãààí ñàð 
áàíêíû ñèñòåìèéí õóâüä õ¿íäõýí ñàðóóä áàéëàà. Áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí 
òàéëàíäàà áàíêíû ñèñòåìä ¿¿ñ÷ áîëîõ õ¿íäðýë¿¿äèéí òóõàé õýëýëöýæ 
áàéñàí íü õàðàìñàëòàé íü áèåëëýý îëæ áàéíà. Ãàäààä õóäàëäàà áàãàñàõûí 
õýðýýð äîòîîäûí íèéò ýðýëò ñààð÷ óëìààð ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàð 
áóóðàõ, ñàíõ¿¿ãèéí õóðäàñãàã÷ààð äàìæèí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë öàðöàõ, 
õ¿íäðýõ òºëºâòýé áàéãàà òàëààð ñàíóóëæ áàéñàí.

Áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåì õ¿íäðýëòýé áàéãààã èëýðõèéëæ áóé ãîë 
¿ç¿¿ëýëò íü õóãàöàà õýòýðñýí áîëîîä ÷àíàðã¿é çýýëèéí íèéò çýýëèéí áàãöàä 
ýçýëæ áóé õóâèéí æèí. Äîîðõ çóðãààñ õàðàõàä ýíý õóâèéí æèí 12 äóãààð 
ñàðûí áàéäëààð 22 õóâüòàé áàéãàà íü ìàø ºíäºð ¿ç¿¿ëýëò þì.
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Çóðàã 5:	 ×àíàðã¿é 
áîëîîä õóãàöàà 
õýòýðñýí 
çýýëèéí íèéò 
çýýëä ýçëýõ 
æèí: 1998-2009

 

Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê

1990-ýýä îíû ñ¿¿ëýýð ìàíàé îðíû áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåì íýëýýä õ¿íä 
îí æèë¿¿äèéã äàâæ òóóëñàí íü äýýðõ çóðãààñ õàðàãäàæ áàéíà. Òóõàéí ¿åä 
òºðèéí ºì÷èéí îëîí áàíêóóä äàìïóóð÷, õààãäàæ, õîîðîíäîî íýãäýõ ¿éë 
ÿâö ºðíºñíèéã áèä á¿õýí ñàíàæ áàéãàà. Òýãâýë ýíý óäààãèéí õÿìðàë áàíê, 
ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðò àæèãëàãäàæ áóé õî¸ðäàõü òîìîîõîí õÿìðàë ãýæ ¿çýæ 
áîëîõîîð áàéíà.

2.1.	 Íèéò áàíêíû ñèñòåì�

Íèéò áàíêíû ñèñòåìä ýðãýëäýæ áóé õºðºíãèéí ä¿í 2009 îíû ýöñèéí 
áàéäëààð äºðâºí èõ íàÿä òºãðºã áàéíà. ¯¿íèéã 2008 îíû ýöýñòýé õàðüöóóëáàë 
740 òýðáóì òºãðºãººð áóþó 22 õóâèàð ºñ÷ýý. Íèéò àêòèâûí õýìæýý èéíõ¿¿ 
ºññºí íü åðºíõèéäºº ñàíõ¿¿ãèéí çóó÷ëàë, õàìðàõ õ¿ðýý 2008 îíòîé 
õàðüöóóëàõàä ºðãºæèæ áàéãààãèéí øèíæ òýìäýã õýäèé ÷ íèéò àêòèâûí 
á¿òöèéí çàäàðãààã ¿çýõ øààðäëàãàòàé. 

�	 “Äýëõèéí ñàíõ¿¿ ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò ¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº: 
Ìîíãîë óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë” ýõíèé õàãàñ æèëèéí òàéëàíä ñ¿¿ëèéí òàâàí æèëèéí 
÷èã õàíäëàãûí òàëààð äýëãýðýíã¿é àâ÷ ¿çñýí.
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Çóðàã 6:	 Íèéò àêòèâò 
ýçëýõ õóâèéí 
æèí

Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê

Ýíäýýñ ìàø ñîíèðõîëòîé ç¿é òîãòîë àæèãëàãäàæ áàéíà. 2007-2008 
îíóóäàä íèéò àêòèâò ýçëýõ äîòîîä öýâýð àêòèâûí õóâèéí æèí áóóðñààð 
èðñýí áîë 2009 îíû òóðø ýíý ç¿é òîãòîë ýñðýãýýðýý ýðãýæ ãàäààä öýâýð 
àêòèâûí õóâü õýìæýý ºñ÷ýý. 2007 îíä íèéò àêòèâûí õýìæýý 43 õóâèàð áóþó 
800 òýðáóì òºãðºãººð ºññºí ãýäãèéã òîîöâîë íèéò áàíêíû ñèñòåì çýýëèéíõýý 
áàãöûã äîòîîä çàõ çýýë ð¿¿ ò¿ëõ¿¿ îðóóëæ èðñýí õàðàãäàæ áàéíà. Ãýòýë 2009 
îíä íèéò àêòèâ 22 õóâèàð ºñººä áàéõàä ãàäààä öýâýð àêòèâûí õóâü õýìæýý 
ºñ÷ áàéãàà íü íèéò áàíêíû ñèñòåì äîòîîä çàõ çýýë äýýð îëãîæ áóé çýýëèéí 
áàãöàà öàðöààæ ãàäààä õºðºíãºä ò¿ëõ¿¿ áàéðøóóëàõ áîëñíûã èëòãýæ áàéíà. 

Íèéò áàíêíû ñèñòåì ÷óõàì ÿàãààä õºðºíãºº ãàäààä âàëþòààð 
ò¿ëõ¿¿ áàéðøóóëàõ áîëñîí íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðã¿é îð÷èí, 
Ìîíãîëáàíêíààñ âàëþòûí õàíøíû òàëààð áàðèìòàëæ áóé áîäëîãîòîé 
¿íäñýíäýý õîëáîîòîé. 2009 îí ¿íäñýíäýý õÿìðàëûí æèë áàéñàí ó÷ðààñ ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðã¿é îð÷èíä áàíêóóä ¿éë àæèëëàãààãàà ÿâóóëæ áàéñàí. 
ªºðººð õýëáýë, ºìíºõ æèë¿¿äèéí õàíäëàãûã äàãààä äîòîîä çýýë ò¿ëõ¿¿ îëãîõ 
áîëîìæ íü õîìñäîîä èðñýí. Äýýð äóðäñàí÷ëàí, áàíêóóäûí çýýëèéí áàãöàä 
ýçëýõ ÷àíàð ìóóòàé çýýëèéí õóâü õýìæýý ºññºí íü áàíêóóäûã øèíý çýýë 
íýìæ ãàðãàõ áîëîìæèéã íü õÿçãààðëàæýý. Èéíõ¿¿ áàíêóóäûí íèéò àêòèâ 
ºññºí ÷ áàíêóóä äîòîîääîî çýýë íýìæ ãàðãààã¿é, õàðèí áàíêíû ñèñòåìèéí 
ãàäààä öýâýð àêòèâ ºññºí ÷èã õàíäëàãà õàðàãäàæ áàéíà.

2009 îíû 12 äóãààð ñàðûí áàéäëààð ãàäààä öýâýð àêòèâ 1.5 èõ íàÿä 
òºãðºã áîëæ, 2008 îíû ýöýñòýé õàðüöóóëáàë 0.86 èõ íàÿä òºãðºãººð áóþó 2.2 
äàõèí ºñ÷ýý. Ýíýõ¿¿ ºñºëò ÷óõàì þóíû ó÷èð ãàðàâ ãýäýã àñóóäàë ãàð÷ áàéíà. 
Ìîíãîëáàíêíààñ èäýâõèòýéãýýð ÿâóóëæ áóé ãàäààä âàëþòûí õàíøíû áîëîîä 
óëñûí ãàäààä âàëþòûí öýâýð íººöèéí òàëààðõ áîäëîãóóä íü Ìîíãîëáàíêíû 
ãàäààä öýâýð àêòèâûã èõ õýìæýýãýýð ºñãºõºä íºëººëñºí íü òîäîðõîé 
õàðàãäàæ áàéíà. Íèéò ãàäààä öýâýð àêòèâ íü òºâ áàíêíû ãàäààä öýâýð àêòèâ 
áîëîîä áàíêóóäûí ãàäààä öýâýð àêòèâûí íèéëáýðòýé òýíö¿¿. Òºâ áàíêíû 
ãàäààä öýâýð àêòèâ 2009 îíä 0.8 èõ íàÿä òºãðºãººñ 1.5 èõ íàÿä òºãðºã áóþó 1.1 
òýðáóì àì. äîëëàð áîëæ ºñ÷ýý. 
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Òºâ áàíêíû ãàäààä öýâýð àêòèâ íü ìàíàé óëñûí õóâüä ìàêðî ýäèéí 
çàñãèéí ãîë ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí íýã þì. Òóñ ¿ç¿¿ëýëò íü ìàíàé óëñûí ãàäààä 
âàëþòûí öýâýð íººöèéã ¿íäñýíäýý èëýðõèéëäýã. Òºâ áàíêíû ãàäààä öýâýð 
àêòèâ òàéëàíò îíû ýõíèé õàãàñò áóóð÷ õî¸ðäóãààð õàãàñò îãöîì ºññºí íü 
Çóðàã 7-îîñ õàðàãäàæ áàéíà.

Çóðàã 7:	 Òºâ áàíêíû 
ãàäààä öýâýð 
àêòèâ áà Òºâ 
áàíêíû ¿íýò 
öààñ 

1200

1000

800

600

400

200

0

ñà
ÿ 

ä
îë

ëà
ð

2008
12

2009
01

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

500,000

450,000

400,000

350,000

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

0

ñà
ÿ 

òº
ãð

ºã

Ãàäààä öýâýð àêòèâ (àì. äîëëàð)
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Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê

Ìîíãîëáàíêíààñ áàðèìòàëæ èðñýí âàëþòûí õàíøèéã çîõèöóóëàõ áîäëîãî 
¿íäñýíäýý ãàäààä âàëþòûí íººöèéã ººð÷ëºõºä íºëººëñºí. Òàéëàíò îíû 
ýõíèé õàãàñò Ìîíãîëáàíê ãàäààä âàëþòûí õàíøèéã òîãòâîðæóóëàõûí òóëä 
ãàäààä âàëþòûí íººöººñºº èõýýõýí õýìæýýãýýð çàðæ ãàäààä âàëþòûí çàõàä 
çîõèöóóëàëò õèéõèéã îðîëäñîí. Òèéì ÷ ó÷ðààñ òºâ áàíêíû ãàäààä öýâýð íººö 
áóóð÷ ãóðàâäóãààð ñàðä õàìãèéí áàãà ò¿âøèíäýý áóþó 505 ñàÿ àì. äîëëàð 
áîëñîí. Õàðèí òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò Ìîíãîëáàíê ãàäààä âàëþòûí 
çàõààñ èõ õýìæýýíèé ãàäààä âàëþò õóäàëäàí àâàõ çàìààð ãàäààä öýâýð 
àêòèâàà ºñãºæýý. Çºâõºí ñ¿¿ëèéí çóðãààí ñàðûí áàéäëààð ãàäààä öýâýð 
àêòèâ 0.5 òýðáóì àì. äîëëàðààð ºññºí áàéíà. ªìíºõ æèë¿¿äòýé õàðüöóóëàõàä 
ýíý æèëèéí õóâüä íýã îíöëîã ç¿éë íü Ìîíãîëáàíêíû àëò õóäàëäàí àâàëò 
áóóðñàíä îðøèæ áàéíà. ªìíºõ æèë¿¿äýä Ìîíãîëáàíê àëò õóäàëäàí àâ÷ 
ò¿¿íèéãýý áîðëóóëàõ çàìààð ãàäààä âàëþòûí íººöºº îíû òºãñãºë ð¿¿ 
íýìýãä¿¿ëæ áàéñàí áîë ýíý æèëèéí õóâüä ãîë÷ëîí áàíêóóäààñ ãàäààä âàëþò 
øóóä õóäàëäàæ àâàõ çàìààð ºñãºæýý.

Íèéò áàíêíû ñèñòåìä èéíõ¿¿ âàëþòûí õàíøíû áîëîîä óëñûí ãàäààä 
âàëþòûí íººöèéí áîäëîãîòîé õîëáîîòîéãîîð ãàäààä öýâýð àêòèâûí õóâèéí 
æèí ºññºí áàéõàä äîòîîä öýâýð çýýëèéí (öýâýð) õóâèéí æèí áóóð÷ýý. Äîòîîä 
çýýë (öýâýð) íü áàíêóóäûí îëãîñîí íèéò çýýëýýñ çýýëèéí ýðñäëèéí ñàíã 
õàñ÷ òîîöñîíòîé òýíö¿¿. 2008 îíû ýöýñò äîòîîä çýýëèéí õóâèéí æèí áàíêíû 
ñèñòåìèéí íèéò àêòèâûí 75 õóâüòàé òýíöýæ áàéñàí áîë 2009 îíû ýöýñò 53 
õóâü áîëñîí áàéíà. Ìºíãºí ä¿íãýýðýý äîòîîäûí çýýë (öýâýð) 2008 îíû ýöýñò 
2 èõ íàÿä òºãðºã áàéñàí áîë 2009 îíû ýöýñò 1.7 èõ íàÿä òºãðºã áîëæýý. 
Äîòîîäûí çýýë (öýâýð) ¿íäñýíäýý õî¸ð á¿ðýëäýõ¿¿í õýñýãòýé: Çàñãèéí ãàçàðò 
îëãîñîí öýâýð çýýë áà õóâèéí ñåêòîð, èðãýäýä îëãîñîí çýýë. Çàñãèéí ãàçðûí 
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öýâýð çýýë 2009 îíä 288 òýðáóì òºãðºãººð áóóðñàí íü ¿íäñýíäýý áàíêíû 
íèéò ñèñòåìèéí äîòîîä öýâýð çýýëèéí áóóðàëòûã òàéëáàðëàæ áàéíà. Çàñãèéí 
ãàçðûí öýâýð çýýë íü áàíêóóäûí Çàñãèéí ãàçðààñ àâàõ àâëàãààñ Çàñãèéí 
ãàçðûí áàíêóóäàä áàéðøóóëñàí õàðèëöàõ õàäãàëàìæèéã õàññàíòàé òýíöýíý. 
Òýãâýë 2009 îíû ýöñèéí áàéäëààð Çàñãèéí ãàçðûí öýâýð çýýë -907 òýðáóì 
òºãðºã áóþó ýíý õýìæýýíèé öýâýð õàäãàëàìæ áàéíà ãýñýí ¿ã.

Ñîíèðõîëòîé íü áàíêóóäûí õóâèéí ñåêòîð áîëîîä èðãýäýä îëãîñîí 
çýýëèéí ¿ëäýãäýë 2009 îíû òóðø 2.5 èõ íàÿä  òºãðºã îð÷èì õýëáýëçýæ áàéñàí. 
Ýíý íü ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë ¿ðãýëæëýõèéí õýðýýð áàíêóóä øèíýýð çýýë 
ãàðãàõ ñîíèðõîë ¿íäñýíäýý áàéõã¿é áàéæýý ãýñýí ¿ã. Çóðàã 5-ä ¿ç¿¿ëñýí÷ëýí 
çýýëèéí ÷àíàðûí áàãö ìóóäàõûí õýðýýð áàíêóóä çýýë îëãîëòîî èéíõ¿¿ 
“öàðöààñàí” íü áîäèò ýäèéí çàñàãò õ¿íäýýð òóñ÷ áàéíà. Áèäíèé äýýð äóðäñàí 
ñàíõ¿¿ãèéí õóðäàñãàã÷èéí íºëººãººð ýíý áàéäàë íü áîäèò ýäèéí çàñãèéí 
óíàëòûã áèé áîëãîæ, óëìààð õóðöàòãàæ ºã÷ áàéõ òàëòàé. Ò¿¿í÷ëýí, òàéëàíò 
îíû ýöñèéí áàéäëààð áàíêíû ñèñòåìèéí çýýëèéí ýðñäëèéí ñàí 327.5 òýðáóì 
òºãðºãò õ¿ðñýí íü áàíêóóäûã èõ õýæìýýíèé àëäàãäàëä îðóóëàõàä íºëººëñºí. 

Äîòîîä çýýëèéã ñàíõ¿¿æèëòýýð íü çàäàëáàë ìàø ñîíèðõîëòîé ä¿ð çóðàã 
õàðàãäàæ áàéíà. 2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò íèéò çýýëèéí ¿ëäýãäýë çºâõºí 
12 òýðáóì òºãðºãººð ë ºññºí áàéõàä áàíêóóä äàõü íèéò õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ 
440 òýðáóì òºãðºãººð ºññºí áàéíà. Áàíêóóäàä çýýë øèíýýð íýìæ ãàðãàõ 
áîëîìæ áàéñàí õýäèé ÷ íèéò çýýëèéí õýìæýýãýý äîðâèòîé íýìýãä¿¿ëýýã¿é 
íü   áàíêóóäûí ÷àíàðã¿é çýýëèéí õýìæýý ºñ÷, áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëò 
ñààðàõûí õýðýýð çýýëèéí ýðñäýë ºññºíòýé õîëáîîòîé. Ýðñäýë ºññºí ó÷ðààñ 
áàíêóóä øèíýýð çýýë ãàðãàõ ñîíèðõîë áàãàòàé áîëñîí. Òýãâýë áàíêóóä ýíýõ¿¿ 
òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí õºðºíãºº õýðõýí, þóíä áàéðøóóëñàí áý? Áàíêóóä òºâ 
áàíêíû ¿íýò öààñàíä õºðºíãºº áàéðøóóëñàí ä¿ð çóðàã àæèãëàãäàæ áàéíà. 

Òºâ áàíêíû ¿íýò öààñíû (ÒÁ¯Ö) ¿ëäýãäýë òàéëàíò æèëèéí òóðøèä 
õýðõýí ººð÷ëºãäñºíèéã Çóðàã 7-îîñ õàðæ áîëíî. Ìîíãîëáàíê ìºíãºíèé 
áîäëîãîî õýðýãæ¿¿ëýõ ãîë àðãà õýðýãñëýý ÒÁ¯Ö ãýæ ¿çäýã. ÒÁ¯Ö-ûã 
àðèëæààëàõ çàìààð áàíêóóäûí òºâ áàíêèí äýýð áàéðøóóëààä áàéãàà 
èë¿¿äýë íººöèéã òàòàæ àâ÷ ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëäàã. ÒÁ¯Ö-íû 
õýìæýý áàãàñàõàä áàíêóóä èë¿¿äýë íººöòýé áîëæ óëìààð ýíý íü çýýë áîëæ 
áîäèò ýäèéí çàñàã ðóó ãàðñàí òîõèîëäîëä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºäºã.

Òýãâýë 2009 îíû òóðø ÒÁ¯Ö-íû õýìæýý ÿàãààä áàéíãà ºñºëòòýé áàéâ 
ãýäýã àñóóäàë ãàð÷ áàéíà. Áèä ºìíºõ òàéëàíäàà òàéëàíò îíû ýõíèé õàãàñò 
ìºíãºíèé õàòóó áîäëîãî ÿâóóëæ áàéñàíòàé õîëáîîòîéãîîð ÒÁ¯Ö-íû õýìæýý 
ºñ÷ýý ãýæ òàéëáàðëàñàí. Ãýòýë 2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò àæèãëàãäñàí 
ÒÁ¯Ö-íû ºñºëò ãàíöõàí ìºíãºíèé õàòóó áîäëîãîîð òàéëáàðëàãäàõã¿é ãýæ 
¿çýæ áàéíà. Òóõàéëáàë, áèäíèé äýýð õýëýëöñýíèé äàãóó Ìîíãîëáàíê ãàäààä 
âàëþòûí àðèëæààíä èäýâõèéëýí îðîëöîæ ãàäààä âàëþòûã õóäàëäàæ àâñàí 
íü òºãðºãèéí íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºñºí. Õàðèí ìºíãºíèé õàðüöàíãóé õàòóó 
áîäëîãî áàðèìòàëæ áàéãàà ºíºº ¿åä òºãðºãèéí íèéë¿¿ëýëòèéã õýò ºñãºõ 
íü çîõèñã¿é ó÷ðààñ Ìîíãîëáàíêíààñ ÒÁ¯Ö ãàðãàõ çàìààð áàíêóóäàä áóé 
òºãðºãèéí èë¿¿äýë íººöèéã ººð äýýðýý òàòàæ àâ÷ýý ãýñýí ä¿ð çóðàã õàðàãäàæ 
áàéíà. Ìîíãîëáàíêíû òýíöýë 2009 îíä íýëýýä ººð÷ëºëòòýé ãàðëàà. Òàéëàíò 
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îíä òºâ áàíêíû òýíöýë ºìíºõ îíû ìºí ¿åýñ áàðàã õî¸ð äàõèí áóþó 1.3 èõ 
íàÿä òºãðºãººð áóþó 19 õóâèàð ºñ÷ 1.3 èõ íàÿä òºãðºãò õ¿ð÷ýý. Òºâ áàíêíû 
òýíöýë ºñíº ãýäýã íü ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî ÿâàãäàæ áàéãààãèéí èëðýë. Òºâ 
áàíêíû òýíöëèéí àêòèâ òàëä ãàäààä àêòèâ íýã èõ íàÿä òºãðºãººð ºññºí íü 
áèäíèé äýýð õýëýëöñýí Ìîíãîëáàíêíû ãàäààä âàëþòûí íººöèéí õóðèìòëàëàà 
ºñãºõ áîäëîãî áàðèìòàëñàíòàé õîëáîîòîé. Òýãâýë ýíýõ¿¿ ºñºëò õýðõýí áèé 
áîëñîí òàëààð òóñ òýíöëèéí ïàññèâ òàëûã õàðâàë ÒÁ¯Ö-íû ¿ëäýãäýë 0.27 
èõ íàÿä òºãðºãººð, ãàäààä ïàññèâ 0.34 èõ íàÿä òºãðºãººð, Çàñãèéí ãàçðûí 
õàäãàëàìæ 0.5 èõ íàÿä òºãðºãººð òóñ òóñ ºññºí áàéíà. Ìîíãîëáàíê ãàäààä 
âàëþòûí íººöºº ºñãºõèéí òóëä ÒÁ¯Ö ãàðãàõ, Çàñãèéí ãàçðûí õàäãàëàìæààð 
ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõýýñ ãàäíà ÎÓÂÑ-ààñ çýýë àâñàí áàéíà.
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3.1.	 Ìºíãºíèé áîäëîãûí ãîë çîðèëãî þó âý?

2009 îí ìºíãºíèé áîäëîãûí õóâüä íýëýýä ºðíºë èõòýé, õ¿íä 
ñîíãîëòóóäòàé òóëãàðñàí æèë áîëæ ºíãºðëºº. Òàéëàíò îíû 
ýõíèé õàãàñò ìºíãºíèé áîäëîãî íýëýýä õàòóó áàéæ, ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ÷èãëýæ áàéñàí áîë 
õî¸ðäóãààð õàãàñò ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòòýé áàéëàà. 
Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëò íü ìºíãºíèé áîäëîãî çººëºð÷ 
èðñíèé øèíæ òýìäýã ãýæ ¿çýæ áîëîõîîð áàéíà.

Ãàäààä õóäàëäààíû òààã¿é íºõöºë ¿¿ññýíòýé õîëáîîòîéãîîð 
ìàíàé óëñ ðóó îðæ èðýõ âàëþòûí óðñãàë ýðñ áàãàñ÷ ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðã¿éæèëò áèé áîëñîí. Õàðàìñàëòàé 
íü ýíýõ¿¿ ãàäààä ñºðºã íºëººëºë ºìíºõ æèë¿¿äýä ÿâæ 
èðñýí ìº÷ëºã äàãàñàí ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãûí ¿ð íºëººòýé 
äàâõöñàí. ªºðººð õýëáýë, ñ¿¿ëèéí äºðâºí æèëèéí òóðø ýäèéí 
çàñàã ºñºõèéí õýðýýð Ìîíãîëáàíê ìºíãºíèéõýý íèéë¿¿ëýëòèéã 
ºñãºõ áîäëîãî áàðèìòàëñàí íü ºíººãèéí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí 
òîãòâîðã¿é îð÷íûã áèé áîëãîõ óãòâàð íºõöºë áîëæýý. 2004-
2007 îíóóäàä íººö ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò æèë á¿ð äóíäæààð 
28.2 õóâèàð ºññºíººñ øàëòãààëàí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò ìºí 
ë æèëä äóíäæààð 36.5 õóâèàð ºñ÷ áàéæýý. Ýäèéí çàñãèéí 
ºñºëòòýé ¿åä èéíõ¿¿ èõ õýìæýýíèé òýëýõ áîäëîãî ÿâóóëàõ íü 
ºíäºð èíôëÿöèéã áèé áîëãîäîã. 2005-2008 îíû õîîðîíä ºðãºí 
õýðýãëýýíèé áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé ¿íý 47 õóâèàð 
ºñ÷, çºâõºí 2008 îíä ë ãýõýä ¿íèéí ºñºëò îíû òóðø äóíäæààð 
23.2 õóâüòàé áàéñàí íü ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãîòîé ñàëøã¿é 
õîëáîîòîé�.

Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû ãîë çîðèëãî íü ¿íèéí 
ºñºëòèéã áàãà ò¿âøèíä áàðèõ ÿâäàë ãýæ îéëãîæ áîëíî. 

�	 Òºñºâ, ñàíãèéí òýëýõ áîäëîãî ¿íèéí ºñºëòèéã óëàì õººðºãäñºí òàëààð 
áèä “Äýëõèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò 
¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº” óëèðëûí òàéëàíãóóäàä áîëîîä “Äýëõèéí ñàíõ¿¿, 
ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí Ìîíãîëûí ýäèéí çàñàãò ¿ç¿¿ëæ áóé íºëºº: 
Ìîíãîë óëñûí ñàíõ¿¿ãèéí çàõ çýýë” ýõíèé õàãàñ æèëèéí òàéëàíä òóñ 
òóñ äýëãýðýíã¿é õýëýëöñýí áàéãàà.

3.	 Òºâ áàíêíû òýíöýë áà 
Ìºíãºíèé áîäëîãî,  ¿ð ä¿í
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Õàðàìñàëòàé íü ýíýõ¿¿ îéëãîëò îëîí íèéò áîëîîä áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí 
äóíä íýãýí æèãä îéëãîãäîõã¿é áàéíà. Ñ¿¿ëèéí ¿åä îëîí íèéòèéí äóíä 
õèéãýýä çàðèì òîõèîëäîëä áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí ìýäýãäëýýñ õàðàõàä 
òºâ áàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû ãîë çîðèëãûí òàëààð áóðóó, çºð¿¿ îéëãîëò 
ãàçàð àâñàí íü õàðàãäàæ áàéíà. Æèøýýëáýë, Ìîíãîëáàíêíû ãîë çîðèëãûã 
òºãðºãèéí õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûã ñàéæðóóëàõ, ýñâýë òîãòâîðæóóëàõ ãýæ 
òàéëáàðëàæ áàéãàà íü áèäíèé ¿çýæ áàéãààãààð õýò îéëãîìæã¿é, äàâõàð 
óòãà àãóóëæ áàéãàà ó÷ðààñ îëîí íèéòèéã òººðºãä¿¿ëæ áàéíà. Ìîíãîëáàíêíû 
¿éë àæèëëàãààíû ãîë çîðèëãûã îëîí íèéòýä òàéëáàðëàõäàà ¿íèéí ºñºëòèéã 
áàãà ò¿âøèíä áàðèõ ãýæ òîìú¸îëáîë ýíý òººðºãäëèéã àðèëãàõàä ìàø èõ 
òóñòàéãààñ ãàäíà ìºíãºíèé áîäëîãî áîëîâñðóóëàëòàä ÷ ãýñýí äýì áîëíî ãýæ 
¿çýæ áàéíà.

¯íèéí ò¿âøèí îëîí õ¿÷èí ç¿éëýýñ øàëòãààëàí ºñ÷ áîëíî. Ìàíàé îðíû 
õóâüä ìºíãºíèé õýò òýëýõ áîäëîãûã ýäèéí çàñãèéí ºíäºð ºñºëòòýé ¿åä àâ÷ 
õýðýãæ¿¿ëñýí íü ¿íèéí ºíäºð ºñºëò áèé áîëîõîä òîìîîõîí ¿¿ðýã ã¿éöýòãýñýí. 
Ò¿¿íýýñ ãàäíà ¿íèéí ºñºëòèéí òàëààðõ õ¿ëýýëò áàãàã¿é ¿¿ðýã ã¿éöýòãýæ 
áàéíà. Õàðàìñàëòàé íü ¿íèéí ºñºëòèéí òàëààðõ õ¿ëýýëòèéã õýìæèõ áîëîìæ 
ìàíàé îðíû õóâüä õÿçãààðëàãäìàë. 1998 îíîîñ õîéøõè 12 ñàðààð òîîöñîí 
¿íèéí ºñºëòèéã Çóðàã 8-ä õàðóóëëàà. Ýíäýýñ õàðàõàä ìàíàé îðíû õóâüä 
¿íèéí ºñºëò ìàø òîãòâîðã¿é ÿâæ èðæýý. Ýíý õóãàöààíä ¿íèéí æèëèéí 
äóíäàæ ºñºëò 9.6 õóâüòàé, äóíäàæ õýëáýëçýë 7.3 õóâüòàé áàéñàí íü ìàø 
ºíäºð ¿ç¿¿ëýëò þì. 1998-2007 îíóóäàä (ñ¿¿ëèéí õî¸ð õÿìðàëûí æèë¿¿äèéã 
õàñààä òîîöîõîä) ¿íèéí æèëèéí äóíäàæ ºñºëò 8 õóâüòàé, äóíäàæ õýëáýëçýë 
4.7 õóâüòàé áàéãàà íü áàñ ë ºíäºð ¿ç¿¿ëýëò þì. ªºðººð õýëáýë, ýäèéí 
çàñãèéí õóâüä õàðüöàíãóé òîãòâîðòîé æèë¿¿äèéã àâààä ¿çýõýä õ¿ðòýë ¿íèéí 
ºñºëò íýëýýä ºíäºð áàñ õýëáýëçýëòýé ÿâæ èðæýý ãýæ õàðàãäàæ áàéíà. ¯íèéí 
ºñºëò áàéíãà ºíäºð ò¿âøèíä àæèãëàãäàæ áàéãàà íü õ¿ì¿¿ñèéí ¿íèéí ºñºëò 
áèé áîëíî ãýæ õ¿ëýýæ áóé õ¿ëýýëòòýé õîëáîîòîé. Ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî íü 
ýíýõ¿¿ õ¿ëýýëòèéã óëàì äýâýðãýñýí áàéæ ÷ áîëîõ þì. 

Çóðàã 8:	 Èíôëÿöè 
(12 ñàðààð 
òîîöñîí)�

Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê, ¯íäýñíèé Ñòàòèñòèêèéí Õîðîî

�	 Ýíýõ¿¿ çóðàã ñóóðü áîëãîí àâñàí ¿íèéí ººð÷ëºëò¿¿äýä çàñâàð õèéãýýã¿é ãýäãèéã àíõààðíà óó.
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1998-2008 îíóóäàä Äýëõèéí áàíêíû àíãèëëààð ºíäºð îðëîãîòîé ãýæ 
òîîöîãääîã îðíóóäàä ¿íèéí ºñºëò æèëä äóíäæààð 2-3 õóâèéí õîîðîíä 
õýëáýëçýæ áàéñàí áîë áàãà îðëîãîòîé îðíóóäàä 5-10 õóâèéí õîîðîíä 
õýëáýëçýæ áàéæýý10. ¯íèéí ºñºëòºä õýä õýäýí õ¿÷èí ç¿éë íºëººëæ áîëíî. 
Òóõàéëáàë, ãàäààä âàëþòûí õàíøíû ÿìàð òîãòîëîöîîòîéãîîñ øàëòãààëàí 
ººð ººð õ¿÷èí ç¿éëñ ¿íèéí ºñºëòèéã áèé áîëãîæ áîëíî. Òîãòìîë âàëþòûí 
õàíøíû òîãòîëöîîòîé îðíóóäàä èíôëÿöèéí èíåðöè íýëýýä äàâàìãàé 
íºëººëºë ¿ç¿¿ëäýã áîë ÷ºëººò õºðâºäºã õàíøòàé îðíóóäàä ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëò áîëîí õàíøíû ººð÷ëºëò õºäºëãººí äàâàìãàé íºëººëºë 
¿ç¿¿ëäýã ãýæ Ï.Ëóíãàíè áà Ï.Ñâýãåëü (2001) òîîöæýý. Èíôëÿöèéí èíåðöè 
ãýäýã íü ¿íäñýíäýý îëîí íèéòèéí ¿íèéí òàëààðõ õ¿ëýýëòèéã õýëæ áàéãàà 
þì. Òóõàéëáàë, õ¿ì¿¿ñ ¿íèéí ºñºëòòýé ÿâæ èðñýí ºìíºõ òóðøëàãàäàà 
òóëãóóðëàí èðýõ æèëä áèé áîëîõ ¿íèéí ºñºëòèéí õ¿ëýýëòèéã áèé áîëãîäîã. 
Ýíý íü ìºíãºíèé áîäëîãûí íºëººëëèéã äàðàõ ó÷ðààñ ìºíãºíèé áîäëîãîä 
¿íýëýëò, ä¿ãíýëò ºãºõºä õ¿íäðýë ¿¿ñãýæ áàéäàã. 

Öàëèíãèéí ààæèì ºñºëò, òºâ áàíêíû òóñãààð áàéäàë, çàñãèéí ãàçðûí 
òºñâèéí çàðëàãà áîëîîä àëäàãäàë, áîäèò ýäèéí çàñãèéí õýò èäýâõæèë, 
¿éëäâýðëýëèéí çàðëàãûí ºñºëò çýðýã îëîí õ¿÷èí ç¿éëñ ¿íèéí ºñºëòèéã áèé 
áîëãîõ áîëîìæòîéã îëîí ñóäàëãàà õàðóóëñàí ÷ ìàíàé îðíû õóâüä ¿íèéí 
ºñºëòèéã ìàø èõ õýëáýëçýëòýé áîëãîñîí õî¸ð ãîë õ¿÷èí ç¿éë áàéãàà ãýæ 
¿çýæ áàéíà. Íýãä¿ãýýðò, ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî áàéíãà ÿâàãäàæ èðñýí, 
õî¸ðäóãààðò ¿íèéí ºñºëòèéí òàëààðõ õ¿ëýýëò èôëÿöèéã áèé áîëãîæ áàéãàà 
ó÷ðààñ ìºíãºíèé áîäëîãî òýð áîëãîí ¿íèéí ºñºëòèéã á¿ðýí õÿíàëòäàà àâ÷ 
÷àäàõã¿é áàéãàà. Ãýòýë áàéíãûí ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî íü ¿íèéí ºñºëòèéí 
õ¿ëýýëòèéã äàâõàð áèé áîëãîñîí. Òýãýõýýð ýöñèéí ä¿íäýý ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä 
ÿâóóëæ èðñýí ìºíãºíèé áîäëîãî áàéíãà òýëýõ áîäëîãîä ñóóðèëñàí áàéñàí íü 
¿íèéí òîãòâîðã¿é áàéäëûã áèé áîëãîñîí ä¿ð çóðàã õàðàãäàæ áàéíà. 

Áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä áîëîîä ýäèéí çàñàã÷èä ìºíãºíèé áîäëîãî íü 
áîäèò ¿éëäâýðëýëèéã äýìæèõ, ãàäààä âàëþòûí õàíøèéã òîãòâîðòîé áàðèõàä 
÷èãëýãäýõ õýðýãòýé ãýæ ¿çýõ íü ýëáýã õàðàãääàã, ñîíñòäîã. Èéìýðõ¿¿ 
ñàíàëóóä ÿëàíãóÿà ñ¿¿ëèéí ¿åä ìàø èõýýð ñîíñòîõ áîëñîí. Ãýòýë áîäèò 
àìüäðàë äýýð Ìîíãîëáàíê çààâàë àëü íýãèéã íü ñîíãîõ ¸ñòîé áîëäîã. Áèäíèé 
îéëãîæ áàéãààãààð Ìîíãîëáàíê ¿íèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ë ãîë àíõààðëàà 
õàíäóóëàõ ¸ñòîé. 

Õàðàìñàëòàé íü Ìîíãîëáàíêíû ç¿ãýýñ ãîë çîðèëãîî òîäîðõîé áîëãîõ 
¿éëäýë õèéõã¿é áàéãàà òàë áàñ àæèãëàãäàæ áàéíà. ªºðººð õýëáýë, òºãðºãèéí 
õóäàëäàí àâàõ ÷àäâàðûã òîãòâîðæóóëíà ãýæ áîäëîãûíõîî çîðèëòûã çàðëàõ 
íü ¿íèéí ºñºëòèéã áàãà ò¿âøèíä áàðèõ çîðèëãîîñîî óõàð÷ òºãðºãèéí ãàäààä 
âàëþòòàé õàðüöàõ õàíøèéã òîãòâîðòîé áàðèõ ãýñýí áîäëîãî áàðèìòàëæ 
áàéãàà ãýæ àíäóóðàõàä õ¿ðãýæ áàéíà. 

Âàëþòûí õàíøíû áîäëîãî íü ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã çîõèöóóëàõ 
áîäëîãîòîé çºð÷èëääºã òàë áèé. Ò¿¿í÷ëýí, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
çîõèöóóëàõ áîäëîãî íü áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëò áîëîí ¿íèéí ºñºëòèéí 

10	 World Development Indicators ìýäýýëëèéí ñàí
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òýíöâýðèéã õàíãàõàä ÷èãëýæ áàéõ ó÷èðòàé. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã 
ºñãºõ çàìààð áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëòèéã áèé áîëãîíî ãýæ çîðüâîë 
¿íèéí ºñºëòèéã äàâõàð áèé áîëãîäîã. Èéìýðõ¿¿ ñîíãîëòóóäòàé Ìîíãîëáàíê 
áàéíãà òóëæ áàéãàà ÷ ãîë çîðèëãîî òîäîðõîé, íýã ìºð çààæ ºãºõã¿é áàéãàà 
íü ìºíãºíèé áîäëîãûí ¿ð íºëººã òîãòîîõîä õ¿íäðýë ó÷ðóóëæ áàéíà. Ýíý 
àñóóäàëòàé õîëáîîòîéãîîð ìàêðî ýäèéí çàñãèéí öààøäûí òîãòâîðæèëòûí 
àñóóäàë äàâõàð õºíäºãäºæ áàéãàà ãýäýã íü òîäîðõîé.

Òèéì ó÷ðààñ õàìãèéí ò¿ð¿¿íä Ìîíãîëáàíê ¿éë àæèëëàãààíûõàà ãîë 
çîðèëãûã ìàø òîäîðõîé, îéëãîìæòîé áàéäëààð çàðëàõ íü õàìãèéí ýõíèé çºâ 
àëõàì áîëîõ þì. ¯¿í äýýðýý ¿íäýñëýýä Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãààã îëîí 
íèéòýä, áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äàä ñóðòàë÷ëàõ íü ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà. 
Ãàäààä îðíû òºâ áàíêóóä ìàíàé òºâ áàíêíû àäèë äýýðõ ñîíãîëòóóäûã õèéõ 
¸ñòîé áàéäàã. ßìàð ñîíãîëò õèéõ íü òóõàéí îðíû ýäèéí çàñãèéí òîãòîëöîîíû 
îíöëîã øèíæ ÷àíàðóóäààñ øàëòãààëàí îðîí îðíûõ ººð ººð áàéõ íü òîäîðõîé. 
Àìæèëòòàé àæèëëàæ áóé òºâ áàíêóóä äèéëýíõäýý ñîíãîëòîî íýã ìºð, 
îëîí íèéòýä îéëãîìæòîé áàéäëààð õèéñýí áàéäàã. Æèøýýëáýë, ºíººãèéí 
ñàíõ¿¿ãèéí õÿìðàë èä ýð÷èìæèæ áàéõ ¿åä Åâðîïûí òºâ áàíê ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºõ áîäëîãî áàðèìòëàõäàà íýëýýä õîéðãî õàíäàæ áàéñàí. 
¯¿íèéã íü îëîí ýäèéí çàñàã÷ ø¿¿ìæëýõ ãýæ îðîëäñîí ÷ ýíý òºâ áàíêíû ãîë 
çîðèëãî íü ¿íèéí ºñºëòèéã áàãà áàéëãàõàä ÷èãëýãäýæ áàéãàà ãýäãèéã õ¿í á¿ð 
ìýäýæ áàéñàí þì. Òèéì ÷ ó÷ðààñ Åâðîïûí òºâ áàíê ¿íèéí ºñºëò õàíãàëòòàé 
áàãà ò¿âøèíä îðæ èðñýí ¿åä ë ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºõ áîäëîãî 
áàðèìòàëñàí. Íºãºº òàëààñ, ¿íèéí ºñºëò áèé áîëîõ ýõíèé øèíæ òýìäýã 
èëýðñýí òîõèîëäîëä ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòýý áàãàñãàõ áîäëîãî öàã àëäàëã¿é 
áàðèìòàëíà ãýäãèéã õ¿í á¿ð ìýäýæ, îéëãîæ áàéãàà. ªºðººð õýëáýë, ¿íèéí 
òîòâîðæèëòîîð äàìæóóëàí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëòûã áèé áîëãîõûã 
Åâðîïûí òºâ áàíê çîðüæ áàéãàà íü ýíý. Àâñòðàëè, Øèíý Çåëàíä çýðýã  óëñûí 
òºâ áàíêóóä îëîí íèéòýä ãîë çîðèëãîî òîîí áàéäëààð èëýðõèéëæ àìëàëò 
àâäàã. ªºðººð õýëáýë, èíôëÿöèéã òóõàéí æèëä òîäîðõîé ò¿âøèíä áàðèõ 
àìëàëò èë òîäîîð àâäàã. Èíôëÿöèéã “îíèëîõ” áîäëîãî áàðèìòàëäàã ãýñýí 
¿ã. Èéìýðõ¿¿ èë òîä çîðèëãî òàâèõ íü íýã òàëààñ òºâ áàíêòàé õàðèóöëàãà 
òîîöîõîä õÿëáàð, íºãºº òàëààñ òºâ áàíêíû õèéõ àæèë íü ìàø òîäîðõîé áîëæ 
áàéãààãààðàà äàâóó òàëòàé áàéäàã.

Òýãâýë ìàíàé îðíû õóâüä èéìýðõ¿¿ òîîí çîðèëò òàâèõ íü õ¿íäðýëòýé 
áàéæ ìàãàä. Èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò áîëîîä ò¿¿íä íºëººëºã÷ õ¿÷èí ç¿éëñ¿¿ä 
÷àìã¿é íºëººòýé áàéãàà ºíºº ¿åä èéíõ¿¿ òîîí çîðèëò òàâèõ íü Ìîíãîëáàíêûã 
ýðñäýëä ÷ îðóóëæ ìýäýõ þì. Òèéì ó÷ðààñ íýã áîëîìæèò õóâèëáàð áîë 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéã “îíèëîõ” áîäëîãî áàðèìòàëæ áîëíî 
ãýæ áèä ¿çëýý. Ýíý òîõèîëäîëä äýýð ºã¿¿ëñýí òººðºãäºë ãàðàõã¿é áºãººä 
Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãàà îëîí íèéòýä òîäîðõîé, èë òîä áîëîõ þì. 

Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû çîðèëãîòîé õîëáîîòîé íýã ÷óõàë ñýäýâ 
áîë òºâ áàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû õàðààò áóñ áàéäàë. Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä 
ìºíãºíèé çàõ çýýë äýýð ºðíºñºí ¿éë ÿâöóóäûã õàðàõàä Ìîíãîëáàíê õàðààò 
áóñ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ ÷àäàæ áàéãàà ýñýõýä èõýýõýí òîì øàëãóóð 
áîëæ ºãëºº. Áèäíèé ¿çýæ áàéãààãààð Ìîíãîëáàíê òýð á¿ð õàðààò áóñ ¿éë 
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àæèëëàãàà ÿâóóëæ ÷àäàõã¿é áàéíà. ¯¿íèé èëðýë íü òóñ áàéãóóëëàãûí ãîë 
çîðèëãî òýð á¿ð òîäîðõîé áóñ áàéãààä îðøèæ áàéíà. Òóõàéëáàë, Ìîíãîëáàíê 
çºâõºí ¿íèéí ºñºëòèéã áàãà áàéëãàõûã ãîë çîðèëãîî áîëãîîä àæèëëàõàä 
ÓÈÕ áîëîîä Çàñãèéí ãàçðààñ ýäèéí çàñãèéí ºñºëòèéã äýìæèõ áîäëîãî 
áàðèìòëàõ “äàðàìò”, øàõàëò èðíý. Èéìýðõ¿¿ “äàðàìò”-ûã ñºðºõ ÷àäâàð 
õàðàìñàëòàé íü Ìîíãîëáàíêèíä äóòàãäàæ áàéíà. ¯¿íèé èëðýë íü ñ¿¿ëèéí 
àðâàí æèëä Ìîíãîëáàíêíû åðºíõèéëºã÷äèéã òîìèëæ, îãöðóóëæ èðñýí ¿éë 
ÿâö, ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã áàéíãà ºñãºæ èðñýí áîäëîãî, ãàäààä âàëþòûí 
çàõ çýýëä õýò îðîëöîæ èðñýí áàéäàë çýðãýýñ õàðàãäàæ áàéíà. Òèéì ÷ ó÷ðààñ 
Ìîíãîëáàíê áîäëîãûí õóâüä òîäîðõîé ñîíãîëò õèéæ ÷àäàëã¿é ºäèé õ¿ðñýí 
ãýæ ¿çëýý. Õàðààò áóñ òºâ áàíêíû ãîë øèíæ ÷àíàð áîë þóíû ºìíº òîäîðõîé 
çîðèëãîòîé áàéõ ¸ñòîé áºãººä á¿õ ¿éë àæèëëàãààãàà ýíýõ¿¿ çîðèëãîäîî 
õ¿ðýõýä ÷èãë¿¿ëñýí áàéõ ¸ñòîé. Äàðààõü íýã æèøýý áèäýíä ñóðãàìæòàé 
ñàíàãäàæ áàéíà. ÀÍÓ-ûí 1992 îíû åðºíõèéëºã÷èéí ñîíãóóëüä òóõàéí ¿åèéí 
åðºíõèéëºã÷ Æ.Áóø äàõèí ñîíãîãäîõîîð Á¿ãä Íàéðàìäàõ Íàìààñàà ºðñºëäñºí. 
ÀÍÓ-ûí òºâ áàíê áîëîõ Õîëáîîíû Íººöèéí Ñèñòåìèéí åðºíõèéëºã÷ 
À.Ãðèíñïàí åðºíõèéëºã÷ Æ.Áóø-ýýñ òºâ áàíêíû åðºíõèéëºã÷èéíõºº àëáûã 
¿ðãýæë¿¿ëýí õàøèõ òîìèëãîîã äºíãºæ àâààä áàéñàí ¿å. Òóõàéí ¿åä ýäèéí 
çàñãèéí õÿìðàëòàé áàéñàí ó÷ðààñ åðºíõèéëºã÷ Æ.Áóø-ýýñ À.Ãðèíñïàí-ä 
òîäîðõîé “äàðàìò” ¿ç¿¿ëñýí. Þó ãýâýë ìºíãºíèé áîäëîãîî çººëð¿¿ëýõ çàìààð 
ýäèéí çàñãèéí óíàëòûã ñààðóóëáàë ò¿¿íèé åðºíõèéëºã÷ººð äàõèí ñîíãîãäîõ 
ìàãàäëàë ºíäºðñºõ áàéñàí þì. Ýíý õî¸ð ýðõýì õî¸óëàà Á¿ãä Íàéðàìäàõ 
Íàìûí òºëººëºë õýäèé ÷ À.Ãðèíñïàí áîëîîä Õîëáîîíû Íººöèéí Ñèñòåì-
èéí õóâüä èíôëÿöèéã áàãà áàéëãàæ, èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòòýé òýìöýõ íü ãîë 
çîðèëãî áàéñàí ó÷ðààñ ìºíãºíèé áîäëîãîî çººëëººã¿é11. Èéì áàéäëààð õàðààò 
áóñ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã ãýäãýý îëîí íèéòýä áîäèòîîð õàðóóëñàí. Òýãâýë 
ìàíàé îðíû õóâüä Òºâ áàíêíû óäèðäëàãà íü óëñ òºðèéí äàðàìò, øàõàëòûã 
ñºðºõ ÷àäâàð, ýðõ ìýäýë áàéãàà ýñýõ íü ýðãýëçýýòýé áàéíà.

Òóõàéëáàë, Ìîíãîëáàíê âàëþòûí õàíøíû çîõèöóóëàëòàä èäýâõèéëýí 
îðîëöîæ áàéãàà íü õàðààò áóñ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ ÷àäàõã¿é áàéãààãèéí 
òîìîîõîí øèíæ ãýæ ¿çýõ ¿íäýñòýé. Áèä ºìíºõ õàãàñ æèëèéí òàéëàíäàà ýíý 
òàëààð äýëãýðýíã¿é àâ÷ õýëýëöñýí. Ãîë ñàíàà íü Ìîíãîëáàíê 2009 îíû ¿íäñýí 
÷èãëýëèéíõýý 1.1-ä ¿íèéí ºñºëòèéã íýã îðîíòîé òîîíä áàðèõ, 1.3-ò âàëþòûí 
õàíøèéã ÷ºëººòýé õºðâºæ áàéõààð çààæ ºãñºí áàéãàà. ªíãºöõºí õàðàõàä 
áèäíèé äýýð õýëýëöñýí ñîíãîëòóóäûã íýã ìºð øèéäñýí þì øèã õàðàãäàæ 
áàéæ áîëîõ þì. Ãýòýë áîäèò áàéäàëä Ìîíãîëáàíê âàëþòûí çàõ çýýëä 
á¿òýí æèëèéí òóðø çîõèöóóëàëò õèéñýí íü ººð ä¿ãíýëòýä õ¿ðãýæ áàéíà. 
Òóõàéëáàë, òàéëàíò îíû ýõíèé õàãàñò âàëþòûí õàíøíû õýëáýëçýë ìºíãºíèé 
áîäëîãûã òîäîðõîéëæ áàéãàà ä¿ð çóðàã õàðàãäàæ áàéñàí áîë òàéëàíò îíû 
õî¸ðäóãààð õàãàñò ãàäààä âàëþòûí íººö õóðèìòëóóëàõ ¿éë àæèëëàãàà 
íü ìºíãºíèé áîäëîãîîñîî óðüòàæ áàéãàà õàðàãäàæ áàéíà. Ãàäààä âàëþòûí 
õàíøíû õýëáýëçýë îëîí õ¿íèéã, òýð äóíäàà ÓÈÕ, Çàñãèéí ãàçàðò ñóóæ 
áóé áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûã áóõèìäóóëàõ ó÷ðààñ Ìîíãîëáàíê ìºíãºíèé 
áîäëîãîîñîî óðüòàæ ãàäààä âàëþòûí çàõàä çîõèöóóëàëò õèéæ áàéãàà íü 
õàðààò áóñ ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ ÷àäàõã¿é áàéãààã õàðóóëæ áàéíà.

11	 À.Ãðèíñïàí “The Age of Turbulence: Adventures in a New World” íîìûã ¿çíý ¿¿.



30 31

2009  îíû  õî¸ðäóãààð  õà ãàñ  æèëèéí  òàéëàí
ÌÎÍÃÎË ÓËÑÛÍ ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÇÀÕ ÇÝÝË

Ýíý á¿õíýýñ ä¿ãíýõýä Ìîíãîëáàíêíààñ ÿâóóëæ áóé áîäëîãûã èë¿¿ ¿ð 
ä¿íòýé áàéëãàæ, ýíý áàéãóóëëàãûí ¿éë àæèëëàãààíû òóõàé îëîí íèéòýä 
íýã ìºð îéëãîëòûã õýâø¿¿ëýõèéí òóëä ¿éë àæèëëàãààíûõ íü õàðààò áóñ 
áàéäëûã óëàì ñàéí õàíãàæ ºãºõ øààðäëàãàòàé áàéíà. Õàðààò áóñ áàéäëûã 
íü ñàéæðóóëàõ íýã àðãà çàì áîë òóñ áàéãóóëëàãûí ¿éë àæèëëàãààíû ãîë 
çîðèëãûã ìàø òîäîðõîé, îéëãîìæòîé áîëãîõ øààðäëàãà ç¿é ¸ñîîð òàâèãäàæ 
áàéíà.

3.2.	 Ìºíãºíèé áîäëîãî: 2009 îíä

2008 îíä èíôëÿöè äóíäæààð 26 õóâüä õ¿ð÷, áîäèò ýäèéí çàñãèéí ºñºëò 
îãöîì ñààð÷, òºñâèéí îðëîãî îãöîì áóóð÷, òºãðºãèéí õàíø îãöîì ñóëðàõ 
äàðàìò áèé áîëæ åðºíõèéäºº ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òýíöâýðã¿é áàéäàë óëñ 
îðíû ýäèéí çàñãèéã õÿìðàëûí áàéäàëä áîãèíî õóãàöààíä îðóóëñàí áèëýý. Ýíý 
¿åä Ìîíãîëáàíêíààñ ¿íèéí ºñºëòèéã áóóðóóëàõ áîäëîãî áàðèìòëàí ìºíãºíèé 
íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëñàí. Õýäèéãýýð Ìîíãîëáàíêíû õóâüä ìºíãºíèé 
áîäëîãûíõ íü ãîë àðãà õýðýãñýë ÒÁ¯Ö ãýäýã ÷, ýíý óäààä ãàäààä âàëþòûíõàà 
íººöèéã èäýâõèéëýí çàðàõ çàìààð òºãðºãèéí íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëñàí. 
Ýíýõ¿¿ áîäëîãî, àðãà õýìæýý íü ãîë÷ëîí âàëþòûí õàíøèéã òîãòâîðæóóëàõàä 
÷èãëýãäñýí. Õýäèéãýýð ýíý àðãà çàìààð 0.5 òýðáóì àì.äîëëàð ãàäààä âàëþòûí 
çàõ çýýë äýýð çàðñàí ÷ òºãðºãèéí õàíøèéã òîãòâîðæóóëàõ áîäëîãî íü 
àìæèëòã¿é áîëæ àì. äîëëàðûí õàíø 1700 òºãðºã äàâæ ºññºíèéã áèä ìýäíý. 
Òèéì ó÷ðààñ áîäëîãûí äàðààãèéí àðãà õýìæýý áîëîõ áîäëîãûí õ¿¿ãýý îãöîì 
ºñãºõ çàìààð òºãðºãèéí íèéë¿¿ëýëòèéã áóóðóóëàõ áîäëîãî áàðèìòàëñàí. 
Áîäëîãûí õ¿¿ ãýäýã íü äîëîî õîíîãèéí õóãàöààòàé ÒÁ¯Ö-íû õ¿¿ þì. 

Èéíõ¿¿ íýã òàëààñ ìºíãºíèé õàòóó áîäëîãî ÿâóóëñàí, íºãºº òàëààñ áîäèò 
ýäèéí çàñàã çîãñîíãè áàéäàëä îðñîí íü íèéò ýðýëòèéã áóóðóóëæ óëìààð 
èíôëÿöèéí ò¿âøèí áóóðñàí. 2009 îíû çóðãàäóãààð ñàðûí áàéäëààð 12 ñàðààð 
òîîöñîí èíôëÿöè 4.7 õóâüä õ¿ðñýí íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëòèéí 
ýõíèé øèíæ òýìäýã áîëñîí þì. Óäààõü ñàðóóäàä èíôëÿöè áóóð÷ Åñä¿ãýýð 
ñàðä 0 áîëñîí. Ýíý íü íýã òàëààñ ìºíãºíèé áîäëîãûí àðãà õýìæýýí¿¿ä ¿ð 
ä¿íãýý ºã÷ áàéãààã èëýðõèéëæ áàéãàà áîëîâ÷ íºãºº òàëààñ íèéò ýðýëò îãöîì 
áóóð÷ áàéãààã äàâõàð èëýðõèéëæ áàéãàà þì. ªºðººð õýëáýë, õ¿ì¿¿ñèéí 
îðëîãîä ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë õ¿íäýýð íºëººëæ áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýýíèé ýðýëòèéã áóóðóóëñàí. Íýãýíò õ¿ì¿¿ñèéí ýðýëò áóóð÷ áàéãàà 
òîõèîëäîëä ¿íý áóóðàõààñ ãàäíà äîòîîäûí ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýý áîëîí 
áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé èìïîðòûí õýìæýý áóóðàõ íºëººëëèéã ¿ç¿¿ëæýý. 2009 
îíä èìïîðòûí õýìæýý 34 õóâèàð áóóðñàí íü ¿¿íèéã ãýð÷èëæ áàéãàà þì.

2009 îíû ýöñèéí áàéäëààð èíôëÿöèéí ò¿âøèí 4.2 õóâüòàé ãàðñàí íü 
ìºíãºíèé áîäëîãî ¿íäñýíäýý òàéëàíò îíä òàâüñàí çîðèëãîî áèåë¿¿ëñýí 
õàðàãäàæ áàéíà. Èíôëÿöèéí ò¿âøèí îíû òóðø áóóð÷ èðñýíòýé 
õîëáîîòîéãîîð ìºíãºíèé áîäëîãûã ààæèì ñóëðóóëàõ áîëîìæèéã îëãîñîí. 
Òèéì ÷ ó÷ðààñ Ìîíãîëáàíê áîäëîãûí õ¿¿ãýý øàò äàðààòàéãààð áóóðóóëæýý. 
Òóõàéëáàë, òàâäóãààð ñàðä áîäëîãûí õ¿¿ãýý 1.25 íýãæ õóâèàð, 6 äóãààð 
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ñàðä 1.25 íýãæ õóâèàð, åñä¿ãýýð ñàðä 1.5 íýãæ õóâèàð òóñ òóñ áóóðóóëñàí 
íü ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã òàéëàíò îíä 26.9 õóâèàð ºñºõºä íºëººëæýý. 
Ò¿¿í÷ëýí, îíû ýöýñò áîäëîãûí õ¿¿ 10 õóâüòàé áàéãàà íü 2008 îíû ò¿âøèíä 
õ¿ðñýí íü ñîíèðõîë òàòàæ áàéíà. 

Çóðàã 9:	 Èíôëÿöè, õàäãàëàìæèéí áîëîîä çýýëèéí íýðëýñýí, áîäèò õ¿¿, 
áîäëîãûí õ¿¿ 2009 îíä
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Ýõ ¿¿ñâýð: Ìîíãîëáàíê

Çóðàã 9-èéí À-ä áîäëîãûí õ¿¿ áîëîîä õàäãàëàìæ, çýýëèéí íýðëýñýí 
õ¿¿ õýðõýí ººð÷ëºãäºæ èðñíèéã ¿ç¿¿ëëýý. Õàäãàëàìæèéí õ¿¿ òàéëàíò îíä 
òýð áîëãîí ººð÷ëºãäººã¿é õàðàãäàæ áàéãàà áîë çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ áàãà 
çýðãèéí ººð÷ëºëòòýé ãàðñàí áàéíà. Çóðàã 9-èéí Á-ä õàðèí èíôëÿöè áîëîîä 
áîäèò õàäãàëàìæ, çýýëèéí õ¿¿ õýðõýí ººð÷ëºãäñºíèéã õàðóóëæ áàéíà. 
Òàéëàíò îíû òóðø èíôëÿöèéí ò¿âøèí îãöîì áóóð÷ èðñýí ó÷ðààñ áîäèò 
õàäãàëàìæ, çýýëèéí õ¿¿ ºññºí. 

Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä íýðëýñýí õàäãàëàìæ, çýýëèéí õ¿¿ ºíäºð áàéãàà 
òàëààð, öààøèëáàë áóóðàõã¿é áàéãàà òàëààð èõ ÿðüæ áàéãàà. Çýýëèéí õ¿¿ 
ºíäºð áàéãàà íü ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýýíèé çàðäëûã ºíäºð áîëãîäîã ó÷ðààñ 
¿éëäâýðëýã÷èä ¿éë àæèëëàãààãàà òýð áîëãîí çýýëýýð ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ ÷àääàãã¿é. 
Íºãºº òàëààñ, çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ ºíäºð áàéõ íü áàíêóóäûí îëãîæ áóé 
çýýëèéã ýðñäýëòýé áîëãîæ áàéäàã. Ó÷èð íü ýðñäýë ºíäºðòýé òºñë¿¿ä ë 
çýýëèéí õ¿¿ ºíäºð áàéõàä ñàíõ¿¿æèëò àâàõ ìàãàäëàë ºíäºð áàéäàã. Òèéì 
÷ ó÷ðààñ çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ áóóðàõ òóñàì áàíêóóäûí îëãîñîí çýýëèéí 
áàãöûí ýðñäýë áóóðäàã. ªºðººð õýëáýë, íýðëýñýí õ¿¿ áóóðàõ íü áàíêóóääàà 
÷, çýýëäýã÷èääýý ÷ àøèãòàé. Ãýòýë ÿàãààä çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ áóóðàõã¿é 
áàéíà âý? Áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä çýýëèéí õ¿¿ áóóðàõã¿é áàéãàà 
øàëòãààíûã ãîë÷ëîí õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºíäºð áàéãààòàé õîëáîí òàéëáàðëàæ 
áàéãàà. ªºðººð õýëáýë, õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºíäºð áàéãàà íü áàíêóóäûí 
¿éë àæèëëàãààíû çàðäëûã ºíäºðñãºæ áàéãàà ó÷ðààñ ºíäºð çýýëèéí õ¿¿ 
íîãäóóëàõààñ ººð àðãàã¿éä õ¿ðäýã ãýñýí ñàíàà. Ýíý íü ÷ ¿íýíèé õóâüòàé. 2005 
îíä íýã æèëèéí õóãàöààòàé õàäãàëàìæèéí õ¿¿ 20 îð÷èì õóâüòàé, çýýëèéí 



32 33

2009  îíû  õî¸ðäóãààð  õà ãàñ  æèëèéí  òàéëàí
ÌÎÍÃÎË ÓËÑÛÍ ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÇÀÕ ÇÝÝË

õ¿¿ 28 îð÷èì õóâüòàé, ýäãýýðèéí çºð¿¿ 8 îð÷èì õóâüä õýëáýëçýæ áàéñàí áîë 
ºíººäðèéí áàéäëààð õàäãàëàìæ, çýýëèéí õ¿¿ 20 îð÷èì õóâüòàé, ýäãýýðèéí 
çºð¿¿ 1-3 õóâèéí õîîðîíä õýëáýëçýæ áàéíà. ªºðººð õýëáýë, çýýëèéí õ¿¿ 
äîðâèòîéõîí áóóðñàí ÷ õàäãàëàìæèéí õ¿¿ áóóðààã¿é ä¿ð çóðàã õàðàãäàæ 
áàéíà. Òéèì ÷ ó÷ðààñ çàðèì áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷ õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºíäºð 
áàéãàà íü çýýëèéí õ¿¿ öààøèä áóóðàõàä ñààä òîòãîð áîëæ áàéíà ãýæ ¿çäýã. 
¯¿íèé ¿íäñýí äýýð ñ¿¿ëèéí ¿åä áàíêóóäûí íýãäýõ ¿éë ÿâöûã Ìîíãîëáàíê 
ñàéøààæ áàéãàà. Ó÷èð íü öººí òîîíû òîìîîõîí áàíêóóäòàé áîëñîí 
òîõèîëäîëä áàíêóóä öººí òîîíû òîì õàäãàëàìæ ýçýìøèã÷äèéí ýðõøýýëä 
îðîëã¿é õàäãàëàìæèéí õ¿¿ãýý áóóðóóëàõ áîëîìæòîé áîëíî ãýæ ¿çýæ áàéãàà 
þì. Õýäèéãýýð ýíý íü ¿íýíèé õóâüòàé áàéæ áîëîõ ÷ çýýëèéí íýðëýñýí õ¿¿ã 
áóóðóóëàõ ãîë õºø¿¿ðýã áîëæ ÷àäàõã¿é ãýæ ¿çýæ áàéíà. 

Çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ ãîë àðãà çàì áîë èíôëÿöèéã äóíä õóãàöààíä 
áàãà ò¿âøèíä áàðüæ ò¿¿íèé òàëààðõ õ¿ëýýëòèéã áàãà áàéëãàõàä îðøèíî 
ãýæ ¿çëýý. ªºðººð õýëáýë, áàíêóóäûí ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð õÿçãààðëàãäìàë 
áàéãàà ó÷ðààñ ºíäºð õàäãàëàìæèéí õ¿¿ àìàëæ áàéãàà. Õýðýâ áàíêóóäûí 
õàäãàëàìæ ºíººãèéíõººñ ºíäºð ò¿âøèíä áàéñàí áîë õàäãàëàìæèéí õ¿¿ áàãà 
áàéõ íºõöºë á¿ðäýíý. Ãýòýë õ¿ì¿¿ñèéí õàäãàëàõ ñîíèðõîë áîäèò õ¿¿íýýñ 
øàëòãààëíà. Áîäèò õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºíäºð áàéõ òóñàì õ¿ì¿¿ñèéí ìºíãºº 
õàäãàëàõ ñîíèðõîë ºñíº. Òèéì ÷ ó÷ðààñ èíôëÿöèéí ò¿âøèíã áàãà ò¿âøèíä 
áàéëãàõ íü áîäèò õ¿¿ã ºñãºõººñ ãàäíà õ¿ì¿¿ñèéí õàäãàëàõ ñîíèðõëûã áèé 
áîëãîíî. Òèéìýýñ èíôëÿöè áîëîîä èíôëÿöèéí õ¿ëýýëòòýé äóíä õóãàöààíä 
òóóøòàé òýìöýõ çàìààð çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ áîëîìæòîé þì. 

Çóðàã 9Á-ä ¿ç¿¿ëñíýýð áîäèò õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºññºí íü 2009 îíä ãàðñàí 
íààøòàé ¿ð ä¿í þì. Áîäèò õàäãàëàìæèéí õ¿¿ ºññºí íü õàäãàëàìæèéã ºñãºæ 
óëìààð íýðëýñýí õàäãàëàìæèéí õ¿¿ã áóóðàõ óãòâàð íºõöëèéã á¿ðä¿¿ëýõ þì. 
Íºãºº òàëààñ, áîäèò õ¿¿íýýñ ãàäíà õ¿ì¿¿ñèéí îðëîãî õàäãàëàìæèä íºëººëºõ 
áºãººä õ¿ì¿¿ñèéí îðëîãî ºñºõ òóñàì õàäãàëàõ ñîíèðõîë ºñºõ þì. 

3.3.	 Îëîí Óëñûí Âàëþòûí Ñàí (ÎÓÂÑ)-òàé õýðýãæ¿¿ëæ áóé 
õºòºëáºð

Ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä àâ÷ õýðýãæ¿¿ëæ èðñýí òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä 
ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãóóä íü ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé òýìöýõ îðîí 
çàéã ¿ëäýýãýýã¿é þì. 

Ìºíãºíèé áîäëîãûí õóâüä ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä àâ÷ õýðýãæ¿¿ëñýí òýëýõ 
áîäëîãî íü ¿íèéí îãöîì ºñºëòèéã ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí ¿åä áèé áîëãîñîí 
ãýæ äýýð ºã¿¿ëñýí. Òýãâýë ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí ¿åä ìºíãºíèé òýëýõ 
áîäëîãî ÿâóóëàõ íü õÿìðàëûã äàâàí òóóëàõ ãîë àðãà õýðýãñýë áîëæ ºãäºã. 
ÀÍÓ-ûí òºâ áàíê ÷óõàì èéì çàìààð ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûã äàâàí 
òóóëàõ áîäëîãî áàðèìòàëæ áàéãàà òàëààð áèä äýýð õýëýëöñýí. Ãýòýë ìàíàé 
óëñûí õóâüä ìºíãºíèé õýò òýëýõ áîäëîãî íü îãöîì ¿íèéí ºñºëòèéã àâ÷èðñàí 
ó÷ðààñ ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã öààøèä ºñãºõ áîëîìæã¿é áîëãîñîí. ªºðººð 
õýëáýë, õÿìðàëûí ýñðýã ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºõ çàìààð òýìöñýí 



34

2009  îíû  õî¸ðäóãààð  õà ãàñ  æèëèéí  òàéëàí
ÌÎÍÃÎË ÓËÑÛÍ ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÇÀÕ ÇÝÝË

35

òîõèîëäîëä ¿íèéí ºñºëò óëàì èõñýõ ìàãàäëàëòàé áºãººä ýíý íü ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðã¿éæèëòèéã óëàì õóðöàòãàõàä õ¿ðãýõ þì. Èíôëÿöè 
ºíäºð áàéõ íü ýäèéí çàñãèéí òýíöâýðã¿é áàéäëûã õàðóóëæ áàéãààãààñ ãàäíà 
õ¿ì¿¿ñèéí áîäèò îðëîãûã áóóðóóëäàã ó÷ðààñ èõýíõ õÿìðàëûí ¿åä õàìãèéí 
ò¿ð¿¿íä ¿íèéí ºñºëòèéã õÿíàëòäàà àâ÷ äàðàà íü ¿éëäâýðëýë, ¿éë÷èëãýýíèé 
ñàëáàðûã äýìæèõ áîäëîãî áàðèìòëàõ íü ò¿ãýýìýë àæèãëàãääàã. 

Ýíý ¿åä Ìîíãîëáàíê ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ãàäààä âàëþòûí íººöººñºº 
õóäàëäàõ çàìààð áóóðóóëñàí íü âàëþòûí íººöèéã îãöîì áóóðóóëñàí. Ìàêðî 
ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðã¿éæèëò ãàçàð àâ÷ ãàäààä âàëþòûí íººö áóóðààä 
áàéñàí ó÷ðààñ Çàñãèéí ãàçàð áîëîîä Ìîíãîëáàíê Îëîí Óëñûí Âàëþòûí 
Ñàíòàé ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëòèéí “Ñòýíä-Áàé” õºòºëáºð òîõèðñîí. 
Íèéòäýý 153.3 ñàÿ çýýëæèõ òóñãàé ýðõ áóþó 242.9 ñàÿ àì. äîëëàðòàé 
òýíöýõ¿éö çýýëèéã ÎÓÂÑ-ààñ àâ÷ òóñ õºòºëáºðèéã õýðýãæ¿¿ëýõ áîëñîí. 
ªíººãèéí áàéäëààð íèéòäýý 170 ñàÿ àì. äîëëàðûí çýýëèéã àâààä áàéãàà íü 
ìàíàé óëñûí âàëþòûí íººöèéã çóçààòãàõàä äýì ¿ç¿¿ëæýý. 

Áîäëîãûí õóâüä ÎÓÂÑ-òàé òîõèðñîí õºòºëáºð åðºíõèéäºº ÿìàð íýã ñààä 
òîòãîðã¿é õýðýãæèæ áàéãàà ãýæ õýëæ áîëîõîîð áàéíà. ÎÓÂÑ-òàé õàìòðàí 
õýðýãæ¿¿ëæ áàéñàí ºìíºõ õºòºëáºð¿¿äòýé õàðüöóóëàõàä ýíý óäààãèéí 
õºòºëáºð íýëýýä óÿí õàòàí ó÷ðààñ ìýäýãäýõ¿éö çºð÷èëäººí ÎÓÂÑ áîëîîä 
ìàíàé Çàñãèéí ãàçðûí õîîðîíä ãàðàõã¿é áàéíà ãýæ ¿çëýý. Òàéëàíò îíû 
9 ä¿ãýýð ñàðûí áàéäëààð òóñ õºòºëáºðèéí õýðýãæèëòýä ÎÓÂÑ-ààñ ºãñºí 
¿íýëýëò, ä¿ãíýëò åðºíõèéäºº ýåðýã ãàðñàí íü ¿¿íèéã èëòãýæ áàéíà. 

Ñ¿¿ëèéí ñàðóóäàä õÿìðàëòàé òýìöýõ áîäëîãî ãýõýýñýý èë¿¿ èðýýä¿éä 
áàðèìòëàõ òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä ìºíãºíèé áîäëîãî ÎÓÂÑ áîëîîä ìàíàé 
áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷äûí àíõààðëûã èõýýõýí òàòàæ áàéíà. Òóõàéëáàë, 
îéðûí æèë¿¿äýä àøèãëàëòàä îðîõîîð õ¿ëýýãäýæ áóé óóë óóðõàéí òîìîîõîí 
òºñë¿¿ä õýðýãæèæ ýõëýõ ¿åä ýäèéí çàñàãò õýðõýí íºëºº ¿ç¿¿ëýõ âý, ÿìàð 
áîäëîãóóä áàðèìòàëáàë çîõèñòîé òàëààð èä õýëýëöýæ áàéíà. 

Øèíýýð àøèãëàëòàä îðîõ óóë óóðõàéí òºñë¿¿ä íü ìàíàé óëñûí áàíê, 
ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðò òîìîîõîí ººð÷ëºëò îðóóëàõ íü òîäîðõîé áàéíà. 
Òóõàéëáàë, ìàíàé óëñ ðóó îðæ èðýõ ãàäààä âàëþòûí óðñãàë èõñýõ òóñàì 
òºãðºãèéí õàíø ÷àíãàðàõ “äàðàìò”-ä ºðòºõ áîëíî. Òºãðºãèéí õàíø ÷àíãàðàõ 
òîõèîëäîëä ýêñïîðòûí ñàëáàðûí ºðñºëäºõ ÷àäâàðûã ñóëðóóëíà. Õàðàìñàëòàé 
íü òºãðºãèéí õàíøíû ÷àíãàðàëò ìàíàé öººí òîîíû íýì¿¿ ºðòºã øèíãýñýí 
ýêñïîðòûí ¿éëäâýðëýëä ñºðºã íºëºº ¿ç¿¿ëíý. ªºðººð õýëáýë, ìàíàé îðíû 
ýäèéí çàñãèéí ýðäýñ áàÿëãèéí ýêñïîðòîîñ õàìààðàõ õàìààðàë óëàì èõñýõ 
ó÷ðààñ òºñºâ, ñàíãèéí áîëîîä ìºíãºíèé áîäëîãûã ýíýõ¿¿ ñºðºã íºëººëëèéã 
áàãàñãàõàä ÷èãë¿¿ëýõ íü ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà.

Òºãðºãèéí õàíøíû ÷àíãàðàëò “Ãîëëàíä ºâ÷èí”-ã àâ÷èðäàã. Äýýð äóðäñàí 
ñºðºã íºëººëºë ¿íäñýíäýý ýíýõ¿¿”ºâ÷íèé” ãîë øèíæ òýìäã¿¿ä. Ñîíèðõîëòîé 
íü ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä áèä ýíý “ºâ÷íèé” íºëººëëèéã çàõ çóõààñ íü àìññàí ãýæ 
õýëæ áîëíî. Çýñ, àëòíû ¿íý îãöîì ºññºíòýé õîëáîîòîéãîîð ìàíàé äîòîîäûí 
áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿íèé ¿íý ºñ÷ àìüæèðãààíû ºðòãèéã ºñãºñºí. Òóõàéëáàë, 
áîäèò õàíøíû ºíäºð ºñºëò ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä áèé áîëñîí íü ìàíàé îðíû 
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íýì¿¿ ºðòºã øèíãýñýí ýêñïîðòûí òºðºëæèëò äîðâèòîé èõñýõã¿é áàéãààòàé 
ñàëøã¿é õîëáîîòîé. Áàðàà á¿òýýãäýõ¿¿í, ¿éë÷èëãýýíèé áîäèò ¿íý ãàäààä 
îðíóóäòàé õàðüöóóëàõàä ºñºõ íü ýêñïîðòûí ñàëáàðûã àøèãã¿é áîëãîäîã. 
Òèéì ÷ ó÷ðààñ ýêñïîðòûí áóñ ñàëáàð ëóó äîòîîäûí ¿éëäâýðëýã÷èä èë¿¿ 
õîøóóðäàã. Ìàíàé îðîíä ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äýä ¿éë÷èëãýýíèé ñàëáàðóóä áîëîîä 
áàðèëãûí ñàëáàð íýëýýä ºñºëòòýé ãàðñàí íü ÷óõàì ¿¿íòýé õîëáîîòîé. ÎÓÂÑ-
èéí òîîöîîëîëòîîð áîäèò õàíø 2007 îíîîñ 2008 îíû 11 ä¿ãýýð ñàðûí õîîðîíä 
30 ãàðóé õóâèàð îãöîì ºñ÷ýý12. 

Îéðûí æèë¿¿äýä ìàíàé ýäèéí çàñàã ýðäýñ áàÿëãèéí ýêñïîðòîîñ õýò 
õàìààðàëòàé áîëîõîîð õ¿ëýýãäýæ áàéãàà íü Ìîíãîëáàíêûã ãàäààä âàëþòûí 
óðñãàëä õÿíàëò òàâèõ, íºãºº òàëààñ ¿íèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõ àìàðã¿é 
ñîíãîëò õèéõýä õ¿ðãýíý. Òèéì ÷ ó÷ðààñ Ìîíãîëáàíê ¿¿íýýñ óðüòàæ ¿éë 
àæèëëàãààíûõàà ãîë çîðèëãî, ÷èã ¿¿ðãèéã ìàø òîäîðõîé áîëãîõ íü õàìãààñ 
÷óõàë. 

ÎÓÂÑ çýðýã ãàäíû áàéãóóëëàãóóä ýðäýñ áàÿëãààñ õàìààðàõ õàìààðëûã 
õýðõýí óäèðäàõ òàëààð çîõèõ òóðøëàãà õóðèìòëóóëñàí õýäèé ÷ ýöñèéí 
ä¿íäýý ìàíàé áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä òàâüñàí çîðèëòäîî õ¿ðýõ ÷èí 
õ¿ñýë ýðìýëçýë, òýâ÷ýýð áàéãàà ýñýõýýñ ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðòîé ºñºëò 
áèé áîëîõ ýñýõ øàëòãààëíà. ÎÓÂÑ-òàé àâ÷ õýðýãæ¿¿ëæ èðñýí ºìíºõ 
õºòºëáºð¿¿ä çîãñîíãè áàéäàëä îðñîí øàëòãààí íü ÎÓÂÑ-ààñ òàâüñàí 
õàòóó øààðäëàãóóäòàé õîëáîîòîé õýäèé ÷ ìàíàé òàëààñ ÷ ãýñýí òîäîðõîé 
áóðóó áîäëîãûí øèéäë¿¿äèéã óäàà äàðàà ãàðãàñàí. Çýñèéí ¿íý ºññºíòýé 
õîëáîîòîéãîîð Çàñãèéí ãàçðààñ íèéãìèéí õàëàìæèéã õàâòãàéðóóëñàí òºñºâ, 
ñàíãèéí áîäëîãî, ìºíãºíèé õýò òýëýõ áîäëîãî çýðýã íü ¿íèéí ºñºëòèéã áèé 
áîëãîæ õººðºãäñºí. Óëìààð ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé òýìöýõ îðîí çàéã¿é 
áîëãîæ ýðäýñ áàÿëãààñàà óëàì õàðààò áîëîîä áàéãàà íü áîäëîãûí áóðóó 
øèéäë¿¿äèéí ¿ð ä¿í þì. Ýíý á¿õíýýñ ñóðãàìæ àâ÷ ýðäýñ áàÿëãààñ îðæ èðýõ 
îðëîãûã óõàìñàðòàéãààð óäèðäàæ çîõèöóóëàõ íü íýí òýðã¿¿íèé çîðèëò áàéõ 
¸ñòîé ãýæ ¿çëýý. ¯¿íèéã äàí ãàíö ìºíãºíèé áîäëîãîîð õýðýãæ¿¿ëæ ÷àäàõã¿é 
ãýäýã íü òîäîðõîé áºãººä Çàñãèéí ãàçðûí îðîëöîî, ìàíëàéëàë õàìãèéí ÷óõàë. 

3.4.	 2010 îíû ¿íäñýí ÷èãëýë 

Õýäèéãýýð ºíººãèéí ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë õàìãèéí äîîä öýãòýý 
õ¿ð÷ áàéãàà ýñýõ íü òîäîðõîé áèø áàéãàà ÷ çàðèì íààøòàé ¿ç¿¿ëýëò 
àæèãëàãäàæ áàéíà. Òóõàéëáàë, èíôëÿöè áàãà ò¿âøèíä õ¿ð÷, ãàäààä âàëþòûí 
õàíø õàðüöàíãóé òîãòâîðòîé áàéãàà íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëò áèé 
áîëîõ óãòâàð íºõöëèéã á¿ðä¿¿ëæ áàéíà. 

Èéì ¿åä Ìîíãîëáàíêíààñ 2010 îíä áàðèìòëàõ áîäëîãûí ¿íäñýí ÷èãëýëèéã 
Óëñûí Èõ Õóðàë áàòàëæýý. Òóñ ÷èãëýëä èíôëÿöèéã 8 õóâüä áàðèõ áºãººä 
ãàäààä âàëþòûí õàíøèéã ÷ºëººòýé õºâºæ áàéõààð çààæ ºãñºí. Ò¿¿í÷ëýí, 
áàíêóóäààñ çýýë øèíýýð îëãîõã¿é áàéãàà áàéäëûã àðèëãàæ, ýäèéí çàñãèéí 

12	 Country Report, IMF, September 2009
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ºñºëòèéã ñýðãýýæ, òîãòâîðæóóëàõàä ÷èãëýñýí ìºíãºíèé áîäëîãî áàðèìòëàõààð 
çààæýý. 

Åðºíõèéäºº áîäëîãûí çîðèëò òàëààñàà ýíý æèëèéí ¿íäñýí ÷èãëýëä 
ºìíºõ æèë¿¿äèéíõýýñ ÿëãàãäàõ ç¿éë áàãàòàé õàðàãäàæ áàéíà. Ãýõäýý, òóñ 
÷èãëýëèéí 1.2-ò “ãàäààä âàëþòûí íººöèéã õàìãààëíà” ãýæ çààæ ºãñºí íü 
ìºíãºíèé áîäëîãûã íýã òèéø íü øèéäýõ çºâ çààëò áîëæ ºã÷ýý ãýæ ¿çëýý. 
Ó÷èð íü Ìîíãîëáàíêíààñ ãàäààä âàëþòûí çàõàä èäýâõèéëýí îðîëöîæ áàéãàà 
íü ìºíãºíèé áîäëîãûíõ íü íºëººëëèéã äàðæ áàéãàà þì. Òýãâýë ýíý çààëòûí 
äàãóó ãàäààä âàëþòûí íººöºº èõ õýìæýýãýýð çàðàõûã íü ÓÈÕ õààæ ºã÷ýý 
ãýæ îéëãîãäîæ áàéíà. ªºðººð õýëáýë, âàëþòûí õàíøèéã õýëáýëçýõ áîëîìæòîé 
áîëãîæ áàéãàà ãýæ áîëíî. 

Ýíä íýã ç¿éë òýìäýãëýõýä ìºíãºíèé áîäëîãûí ÷èãëýëèéã èéíõ¿¿ æèëýýð 
ãàðãàæ ºãºõººñ ãàäíà äóíä áîëîîä óðò õóãàöààíä áàñ ãàðãàæ ºãºõ íü 
ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà. Ìºíãºíèé áîäëîãûí çàëãàìæ õîëáîîã ýíý áàéäëààð 
õàíãàæ ºãºõ íü ¿íèéí õ¿ëýýëòýä íºëººëºõ íýã àðãà çàì þì. Òóõàéëáàë, 
¿íèéí ºñºëòèéã äóíä õóãàöààíä áàãà ò¿âøèíä áàðèõ íü ¿íèéí õ¿ëýýëòèéã 
áàãà áàéëãàõ ãîë àðãà õýðýãñýë áîëæ ºãºõººñ ãàäíà õàäãàëàìæèéí áîäèò 
õ¿¿ã ýåðýã, àëü áîëîõ ºíäºð ò¿âøèíä áàéëãàõ çàìààð èðãýä, áàéãóóëëàãûí 
õàäãàëàõ ñîíèðõëûã áèé áîëãîæ áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðûã õºðºíãèéí ýõ 
¿¿ñâýðýýð õàíãàõàä ò¿ëõýö áîëîõ þì. Ýíý íü ýðãýýä çýýëèéí õ¿¿ã áóóðóóëàõ 
áîëîìæèéã îëãîõ þì. Õàðàìñàëòàé íü ñ¿¿ëèéí æèë¿¿äèéí ìºíãºíèé 
áîäëîãûí çàëãàìæ õîëáîî òýð á¿ð õàíãàãäàæ èðñýíã¿é. Èíôëÿöèéí ò¿âøèí 
áàãà ¿åä ìºíãºíèé õýò òýëýõ áîäëîãî ÿâóóëæ èðñýí íü ÿâààíäàà ¿íèéí 
ºñºëòèéã áèé áîëãîñîí. Äóíä õóãàöààíä ¿íèéí ºñºëòèéã òîäîðõîé ò¿âøèíä 
áàðèõ ÷èãëýëèéã ÓÈÕ-ààñ ºãñºí òîõèîëäîëä èéìýðõ¿¿ òýëýõ áîäëîãî ðóó 
õýëáèéñýí òîãòîëöîîíîîñ çàéëñõèéõ þì.  ßëàíãóÿà àøèãò ìàëòìàëûí îðëîãî 
ºñºõººð õ¿ëýýãäýæ áàéãàà ºíºº ¿åä ºìíºõ æèë¿¿äèéíõ øèã õýò òýëýëòèéí 
áîäëîãî áàðèõ íü ýäèéí çàñãèéã ¿íèéí ºñºëòºä ñºõð¿¿ëýõ ºíäºð ìàãàäëàëòàéã 
àíõààðàõ õýðýãòýé áàéíà.

3.5.	 Áàíêóóäûí õ¿íäðýë áà ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäýë

2009 îí àðèëæààíû áàíêóóäûí õóâüä õ¿íäõýí æèë áîëæ ºíãºðëºº. 
Òóõàéëáàë, áàíêíû ñèñòåìä òîäîðõîé æèí äàðäàã Àíîä áîëîí Çîîñ áàíêóóä 
ñàíõ¿¿ãèéí õ¿íäðýëä îðæ Ìîíãîëáàíêíààñ òîìèëîãäñîí á¿ðýí ýðõýò 
òºëººëºã÷èéí ìýäýëä î÷îîä áàéíà. Öààøèëáàë, ÷àíàðã¿é, õóãàöàà õýòýðñýí 
çýýë 570 òýðáóì òºãðºã áóþó íèéò çýýëèéí áàãöûí 22 õóâüòàé òýíöýõ áîëñîí 
íü áàíêóóäûí ¿éë àæèëëàãààã ýðñäýëä îðóóëæ áàéíà. 

Òàéëàíò îíû ýõíèé õàãàñò Àíîä áàíêèíä ãàðñàí õ¿íäðýë¿¿äòýé õîëáîîòîé 
íèéò áàíêíû ñèñòåì ýðñäýëä îðñîí ãýæ õýëæ áîëíî. Òóõàéëáàë, îëîí íèéòèéí 
õóâüä àëü áàíêóóä õ¿íäðýëä îðîîä áàéãàà, ÷óõàì õýð ã¿íçãèé õÿìðàëä 
ºðòººä áàéãàà, öààøèä õýðõýõ íü òîäîðõîéã¿é áàéñàí ó÷ðààñ áàíêóóäààñ 
õàäãàëàìæàà íèéòýýðýý òàòàõ áîäèò àþóë áàíêíû ñèñòåìä òóëãàðààä áàéñàí. 
¯¿íèéã ýñðýã Óëñûí Èõ Õóðëààñ íèéò õàðèëöàõ, õàäãàëàìæèä áàòàëãàà 
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ãàðãàñàí íü ýíýõ¿¿ ýðñäëèéã áóóðóóëñàí íü òîäîðõîé áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, 
òºëáºð ò¿ðãýí ã¿éöýòãýõ ÷àäâàðûã íü ñàéæðóóëàõ çîðèëãîîð Ìîíãîëáàíêíààñ 
áàíêóóäàä 256 òýðáóì òºãðºãèéí çýýëèéã îëãîæ, õî¸ð áàíêèíä Ìîíãîë óëñûã 
õºãæ¿¿ëýõ ñàíãààñ 40 òýðáóì òºãðºãèéã áàéðøóóëñàí íü áàéäëûã íàìæààõàä 
òóñàëñàí. Ìîíãîëáàíêíààñ áàíêóóäàä îëãîñîí çýýëèéí ¿ëäýãäýë 2008 îíû 
ýöýñò 224 òýðáóì òºãðºã áàéñàí áîë 2009 îíä 191 òýðáóì òºãðºã áîëæ áóóð÷ýý.

2008 îíû 12 äóãààð ñàðä Àíîä áàíêèíä Ìîíãîëáàíêíààñ á¿ðýí ýðõýò 
òºëººëºã÷ òîìèëñîí. Òóõàéí ¿åä òóñ áàíêíû íèéò çýýëèéí áàãöûíõ íü 65.7 
õóâü áóþó 122 òýðáóì òºãðºãèéí çýýë  õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é áîëñîí íü 
Ìîíãîëáàíêíààñ èéì àëõàì õèéõýä õ¿ðãýñýí. Ò¿¿íýýñ ãàäíà òóõàéí áàíêíû 
àëäàãäàë 124 òýðáóì òºãðºã áîëæ áóñäàä ºãºõ ºð òºëáºð íü àêòèâààñàà 
äàâñàí áàéäàëòàé áàéæýý. Ãýòýë õÿìðàë ýõëýõýýñ ºìíº òóñ áàíê íèéò áàíêíû 
ñàëáàðûí îëãîñîí çýýëèéí çóðãàà îð÷èì õóâüòàé òýíöýõ õýìæýýíèé çýýëèéã 
çàõ çýýë ð¿¿ ãàðãàæ, íèéò îëãîñîí çýýëèéí õýìæýýãýýðýý óëñäàà äýýã¿¿ð 
áè÷èãäýæ áàéñàí. Ò¿¿ãýýð ÷ ¿ë áàðàì Àíîä áàíêíû òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí 
õºðºíãº (òóñ áàíê äàõü õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ) 170 ãàðóé òýðáóì òºãðºã áàéñàí 
íü íèéò áàíêíû ñèñòåìèéí òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí õºðºíãèéí 13 îð÷èì õóâèéã 
ýçýëæ áàéæýý. 

Ãýòýë áàéäàë ìàø áîãèíî õóãàöààíä èéíõ¿¿ áóðóóãààð ýðãýñýí íü 
þóòàé õîëáîîòîé âý? Ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëûí ¿åä áàíêóóäûí îëãîñîí çýýë 
ýðñäýëä îðîõ íü òîäîðõîé ÷ Àíîä áàíêíû õóâüä èéíõ¿¿ áàéäàë õóðöààð 
ìóóäñàí íü òóñ áàíêíû óäèðäëàãàòàé ñàëøã¿é õîëáîîòîé íü òîãòîîãäîæ 
áàéíà. Òóõàéëáàë, Ìîíãîëáàíêíààñ òîãòîîæ ºãñºí ¿éë àæèëëàãààíû ä¿ðýì 
æóðìûã çº÷ðñºí øèéäâýð¿¿ä óäàà äàðàà ãàðãàñàí íü èéíõ¿¿ òóñ áàíêûã 
¿íäñýíäýý äàìïóóðóóëæýý. Òîìîîõîí 40 çýýëäýã÷äýä îëãîñîí íèéò 125 òýðáóì 
òºãðºãèéí çýýëèéí 123 òýðáóì íü ÷àíàðã¿é çýýëä àíãèëàãäàæ áàéãàà íü òóñ 
áàíêíû óäèðäëàãûí õàðèóöëàãàã¿é øèéäâýð¿¿äòýé øóóä õîëáîîòîé. Ò¿¿íýýñ 
ãàäíà ãàäààä òºëáºð òîîöîîíû õèé áè÷èëò¿¿ä õèéõ, ãàäààä áàíêóóäàä ìºíãº 
áàéðøóóëæ ò¿¿íèéãýý áàðüöàà áîëãîí çýýë àâàõ, ýíýõ¿¿ çýýëýý òýíöëýýñ 
ãàäóóð á¿ðòãýõ ãýõ ìýò ãýìò ¿éëäë¿¿ä õèéõ çàìààð íèéòäýý 55 òýðáóì 
òºãðºãèéí àëäàãäëûã ãàäààä òºëáºð òîîöîîíîîñîî õ¿ëýýãýýä áàéãàà òàëààð 
Ìîíãîëáàíê ìýäýãäñýí. 

Òàéëàíò îíû ýöñèéí áàéäëààð òóñ áàíêèíä õàäãàëàãäàæ áàéñàí íèéò 
õàäãàëàìæ ¿íäñýíäýý ãàðààä áàéãàà áºãººä ýíýõ¿¿ òºëáºðèéã Ìîíãîëáàíêíààñ 
îëãîñîí 145.9 òýðáóì òºãðºãèéí çýýëýýð áàðàãäóóëñàí. Íýãýíò Ìîíãîëáàíê ºð 
òºëáºðèéã íü áàðàãäóóëàõ áîëñîí ó÷ðààñ Àíîä áàíêíààñ ¿¿ñýõ àëäàãäëûã òºð 
õàðèóöíà. Îäîîãèéí áàéäëààð íèéòäýý õýäèé õýìæýýíèé àëäàãäëûã òºð ¿¿ðýõ 
íü òîäîðõîéã¿é áàéíà. ×àíàðã¿é çýýëèéí ýðãýí òºëºëòººñ ýíý íü øàëòãààëàõ 
÷ òºð Àíîä-ä îðóóëñàí õºðºíãºº áóöààæ îëæ àâàõ ìàãàäëàë ìóó áàéíà. Ó÷èð 
íü áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ºìíºõ õÿìðàëûí ¿åä ÷àíàðã¿é çýýëèéí äºíãºæ 20-30 
õóâèéã ë òºë¿¿ëñýí òóðøëàãààñ õàðàõàä ýíý óäààä ÷ ãýñýí èòãýë íàéäâàð 
òºðºõã¿é áàéíà. 

Àíîä áàíê èéíõ¿¿ õ¿íäðýëä îðîîä óäààã¿é áàéõàä 11 ä¿ãýýð ñàðä Çîîñ 
áàíê òàòàí áóóãäñàí. Òóñ áàíêíû çýýëèéí ÷àíàð îãöîì ìóóäàæ, íºãºº òàëààñ 
á¿õ õàðèëöàõ, õàäãàëàìæèä òºðººñ áàòàëãàà ãàðãàñàí ó÷ðààñ Ìîíãîëáàíê 
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“Òºðèéí áàíê” íýðòýé 100 õóâü òºðèéí ºì÷èéí áàíê Çîîñ áàíêíû îðîíä 
áàéãóóëñàí. 2008 îíû ýöñèéí áàéäëààð Çîîñ áàíê íü çýýëèéí õýìæýýãýýðýý 
óëñäàà äºðºâä¿ãýýðò áóþó íèéò çýýëèéí 6.4 õóâèéã, íèéò òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí 
õºðºíãº 100 ãàðóé òýðáóì òºãðºã áàéñàí íü íèéò áàíêíû ñèñòåìèéí 8 îð÷èì 
õóâüòàé òýíöýæ áàéæýý. 

Òºðèéí áîëîîä Çîîñ áàíêóóäûí íýãäñýí òýíöëèéã 2009 îíû 12 äóãààð 
ñàðûí ýöñèéí áàéäëààð àâ÷ ¿çâýë òóñ áàíêíû íèéò çýýëèéí áàãöûí 70 îð÷èì 
õóâü áóþó íèéòäýý 110 ãàðóé òýðáóì òºãðºãèéí õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é 
çýýë áàéíà. Çîîñ áàíêûã ¿íäñýíäýý äàìïóóðóóëñàí ãîë øàëòãààí íü ýíý þì. 

Çîîñ áàíêíû õóãàöààíäàà áàéãàà õýâèéí çýýëèéã á¿õýëä íü Òºðèéí áàíê 
ðóó øèëæ¿¿ëñýí ó÷ðààñ òóñ áàíêèíä çºâõºí õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é 
çýýë¿¿ä ¿ëäñýí. Ýõ ¿¿ñâýð òàëäàà Çîîñ áàíêíû á¿õ õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ 
áîëîõ 140 ãàðóé òºãðºãèéã òºðèéí áàíê ðóó øèëæ¿¿ëñýí ó÷ðààñ îíû ýöñèéí 
áàéäëààð Çîîñ áàíêíû òýíöýëä Ìîíãîëáàíêíàñ îëãîñîí çýýë áîëîõ 34 òýðáóì 
òºãðºãèéí ¿ëäýãäýëòýé áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, òóñ áàíêíû 2009 îíû àëäàãäàë 69 
òýðáóì òºãðºãò õ¿ð÷ýý. Çîîñ áàíêíààñ ¿¿ñýõ á¿õ àëäàãäàë, õàðèóöëàãûã 
èéíõ¿¿ òºð ¿¿ðñýí áºãººä öààøèä ¿¿ñýõ àëäàãäëûã ÷ ìºí òºð õàðèóöàõ þì. 

Èéíõ¿¿ áàíêíû ñàëáàðò õî¸ð áàíê ¿éë àæèëëàãààãàà çîãñîîñîí íü òóñ 
ñàëáàðûã íýëýýä öî÷ðîëä îðóóëëàà. Òóñ õî¸ð áàíêèíä áàéãàà õóãàöàà 
õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é çýýëèéí õýìæýý 240 ãàðóé òýðáóì òºãðºã áàéãàà íü íèéò 
áàíêíû ñèñòåìèéí õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é çýýëèéí ¿ëäýãäýë áîëîõ 580 
ãàðóé òýðáóì òºãðºãèéí 42 õóâèéã ýçýëæ áàéíà. ªºðººð õýëáýë, äýýðõ õî¸ð 
áàíêèéã îðóóëàõã¿éãýýð òîîöîõîä áóñàä áàíêàíä íýëýýä õýìæýýíèé õóãàöàà 
õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é çýýëèéí ¿ëäýãäýë áàéãàà íü áàíêíû ñàëáàðûã ýðñäýëä 
îðóóëñààð áàéíà. 

Ýäèéí çàñãèéí õÿìðàëòàé õîëáîîòîéãîîð áàíêíû ñàëáàð õ¿íäðýëòýé 
áàéãàà õýäèé ÷ ¿¿íýýñ èë¿¿òýéãýýð õÿìðàëûí ¿ð äàãàâàðòàé òýìöýæ áàéãàà 
àðãà õýðýãñýë íýëýýä àíõààðàë òàòàæ áàéíà. Òóõàéëáàë, äýýðõ áàíêóóäûí 
¿éë àæèëëàãàà óäèðäëàãûíõ íü óäàà äàðààãèéí áóðóó øèéäâýð¿¿äýýñ 
áîëæ èéìýðõ¿¿ õ¿íäðýëä îðñîí íü ýõíýýñýý òîãòîîãäîæ áàéíà. Õýäèéãýýð 
Ìîíãîëáàíêíààñ òàâèãääàã õÿíàëò øàëãàëòàä äóòóó äóëèìàã ç¿éë áàéæ 
áîëîõ ÷ ýöñèéí ä¿íäýý áàíêíû òºëººëºí óäèðäàõ çºâëºë, ò¿¿íèé òîìèëñîí 
ã¿éöýòãýõ óäèðäëàãûí áàã èðãýä, áàéãóóëëàãààñ òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí 
õºðºíãèéã ýðñäýë áàãàòàéãààð óäèðäàõ ó÷èðòàé. Íºãºº òàëààñ, àëèâàà íýã 
áàíê ýðñäýë èõòýé ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëáàë õàðèëöàã÷äàà àëäàõ ýðñäëèéã 
áèé áîëãîõîîñ ãàäíà õºðºíãº îðóóëàã÷äàà õ¿ðòýë àëäàõ íºõöºë áàéäàë ¿¿ñäýã. 
Áàíêíû ¿éë àæèëëàãàà õàðèëöàã÷äûí èòãýë äýýð òîãòäîã ó÷ðààñ áàíêóóä ýíý 
òàë äýýð ìàø àíõààðàëòàé ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã. Ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí 
õÿìðàëòàé òóëñàí ÀÍÓ-ûí òîìîîõîí áàíêóóä Çàñãèéí ãàçðààñàà àâñàí 
çýýëýý õàìãèéí ò¿ð¿¿íä òºëñºí íü õàðèëöàã÷äûíõàà èòãýëèéã àëäàëã¿é, 
òºðººñ õàðààò áóñ áèå äààñàí ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áàéãàà ãýäãýý õàðóóëæ 
áàéãàà õýðýã. Ìàíàé îðíû õóâüä õàðèí áàéäàë àðàé ººð áàéíà. Òóõàéëáàë, 
ýíý óäààãèéí õÿìðàëûí ¿åä ÷, ºìíºõ áàíê ñàíõ¿¿ãèéí õ¿íäðýë¿¿äèéí ¿åä ÷ 
ãýñýí áàíêíû ñàëáàðò ãàðñàí áàðàã á¿õ àëäàãäëûã òºðººñ õàðèóöàæ èðñýí. 
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Õàðàìñàëòàé íü òºðººñ èéíõ¿¿ àëäàãäëûã äààæ èðñýí á¿õ àðãà 
õýìæýýí¿¿ä ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã ººãø¿¿ëæ áàéíà. Áàíê äàìïóóðñàí 
òîõèîëäîëä òºðººñ àëäàãäëûã íü äààõûã ìýäýæ áàéãàà ó÷ðààñ áàíêíû 
óäèðäëàãà ýðñäýë ºíäºðòýé òºñë¿¿äèéã ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ ñîíèðõîëòîé áîëäîã. 
Ýðñäýë ºíäºðòýé ¿éë àæèëëàãààíóóä íèéò áàíêíû ñèñòåìèéã ýðñäýëä îðóóëæ 
áàéãàà ãýäãèéã ýíý óäààãèéí áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí áàéãóóëëàãóóäûí õ¿íäðýë 
òîäîðõîé õàðóóëëàà.

Ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë áîãèíî õóãàöààíä, ºðãºí õ¿ðýýòýéãýýð, 
íýëýýä õ¿÷òýé ÿâàãäñàí ó÷ðààñ òºðººñ àâ÷ õýðýãæ¿¿ëñýí àðãà õýìæýýí¿¿ä 
¿ð ä¿íãýý ºãñºí áàéæ áîëîõ þì. ßëàíãóÿà, õàðèëöàõ, õàëãàëàìæèä ãàðãàñàí 
áàòàëãàà îëîí íèéòýä ýåðýã íºëºº ¿ç¿¿ëæ îëîí íèéòèéí áàíê ðóó õèéõ 
“äàéðàëòûã” íàìæààñàí áàéæ áîëîõ þì. Ãýõäýý òºð 100 õóâèéí áàòàëãàà 
áàéíãà ãàðãàæ ºã÷ áàéõ íü ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã óëàì äýâýðãýæ áàéãàà 
ãýäãèéã ñàéòàð îéëãîõ õýðýãòýé áàéíà. ªºðººð õýëáýë, áàíêíû óäèðäëàãà 
îäîîãèéíõîîñ èë¿¿ èõ õàðèóöëàãà õ¿ëýýäýã òîãòîëöîîã áèé áîëãîõ 
øààðäëàãàòàé. 

Áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã áàéãóóëëàãóóäûí õÿíàëòûí 
òîãòîëöîîã ÷ ãýñýí áîëîâñðîíãóé áîëãîõ öàã àëü õýäèéíý èðæýý. Ìàíàé óëñàä 
çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñàãò ñóóðèëñàí áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí òîãòîëöîî øèíýýð 
¿¿ñ÷ õºãæººä äºíãºæ 20 ãàðóé æèë áîëæ áàéãàà õýäèé ÷ ýíý ñàëáàðò ìàø èõ 
äýâøèë ãàðñàí ãýäýã íü òîäîðõîé áàéíà. Òýãâýë ýíýõ¿¿ îëñîí àìæèëò äýýðýý 
ñóóðèëààä ýíý ñàëáàðò öààø õºãæèõ, óëàì áîëîâñðîíãóé áîëîõ îðîí çàé 
áàéñààð áàéíà. 

ßëàíãóÿà, áàíêóóäûí ¿éë àæèëëàãààã õÿíàõ õÿíàëòûí òîãòîëöîîã çàõ 
çýýëèéí ìåõàíèçìä îéðòóóëæ ºãºõ áîëîëöîî áàéíà ãýæ ¿çëýý. Òóõàéëáàë, 
õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí òîãòîëöîîã õýâø¿¿ëáýë ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã 
áàãàñãàõààñ ãàäíà ºíººãèéí áàíêíû õÿíàëòûí òîãòîëöîîíû ñóë òàëûã äàâõàð 
øèéäýõ áîëîìæòîé õàðàãäàæ áàéíà. Îäîîãèéí ¿éë÷èëæ áóé òîãòîëöîîãîîð 
áîë áàíêóóäûã Ìîíãîëáàíê õÿíàæ áàéãàà. Ýíý áàéãóóëëàãûí ãîë çîðèëãî íü 
ìºíãºíèé áîäëîãî ÿâóóëàõàä îðøäîã. Õýäèéãýýð áàíêíû õÿíàëò, øàëãàëò 
ìºíãºíèé áîäëîãûí õýðýãæèëòòýé ñàëøã¿é õîëáîîòîé ÷ òóñ õÿíàëòûã èë¿¿ 
ñàéí ã¿éöýòãýõ áàéãóóëëàãà íü õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí áàéãóóëëàãà 
þì. ªºðººð õýëáýë, ýíýõ¿¿ äààòãàëûí áàéãóóëëàãà íýãýíò áàíêóóä äàõü 
õàäãàëàìæèä áàòàëãàà ãàðãàæ áàéãàà ó÷èð èë¿¿ ñàéí õÿíàëò, øàëãàëò 
õèéõ ñîíèðõîëä õºòëºãäíº ãýñýí ¿ã. Ó÷èð íü àëèâàà íýã áàòàëãàà àâñàí áàíê 
äàìïóóðñàí òîõèîëäîëä ýíýõ¿¿ äààòãàëûí áàéãóóëëàãà ºð òºëáºðèéã íü 
õàðèóöíà. 

ªíººãèéí òîãòîëöîîãîîð ýöñèéí õàðèóöëàãûã Ìîíãîëáàíê ¿¿ðýõã¿é, 
õàðèí Çàñãèéí ãàçàð òàòâàð òºëºã÷äèéí ìºíãººð àëäàãäëûã íºõºæ áàéãàà. 
Àíîä, Çîîñ áàíêóóäàä Ìîíãîëáàíêíààñ øóóä çýýë îëãîñîí õýäèé ÷ ÿâààíäàà 
Çàñãèéí ãàçàð Ìîíãîëáàíêèíä ýíýõ¿¿ çýýëèéã òºëºõ ¸ñòîé. Çàñãèéí ãàçðûí 
áîíä ãàðãàõ çàìààð òóñ õî¸ð áàíêèíä çýýëä¿¿ëñýí õºðºíãèéã Ìîíãîëáàíêèíä 
áóöààæ òºëºõ àñóóäàë ñ¿¿ëèéí ¿åä ÿðèãäàæ áàéíà. Òýãýõýýð õÿíàëòûã 
íü Ìîíãîëáàíê õèéäýã, ýöñèéí õàðèóöëàãûã íü Çàñãèéí ãàçàð, òàòâàð 
òºëºã÷ ¿¿ðäýã òîãòîëöîî îäîîãîîð ¿éë÷èëæ áàéíà. ªìíºõ áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí  
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õÿìðàëûí ¿åä á¿òöèéí øèíæòýé ººð÷ëºëò ºíººãèéí òîãòîëöîîã áèé áîëãîñîí. 
Ó÷èð íü òóõàéí ¿åä õÿíàëòûí òîãòîëöîîã íýã äîð øèéäýõ áàéãóóëëàãà 
íü Ìîíãîëáàíê ë áàéñàí.   Òýãâýë ºíºº ¿åä áàíêíû õÿíàëòûí òîãòîëöîîã 
äàðààãèéí øàòàíä ãàðãàõ áîëîìæ á¿ðýëäñýí ãýæ ¿çýæ áàéíà. Áèäíèé 
¿çýæ áàéãààãààð äààòãàëûí áàéãóóëëàãà áàéãóóëæ õÿíàëòûí ¿¿ðãèéã 
ýíý áàéãóóëëàãààð ã¿éöýòã¿¿ëýõ íü çºâ àëõàì áîëîõ þì. Õàäãàëàìæèéí 
äààòãàëûí áàéãóóëëàãà òºðèéí ìýäýëä áàéäàã íèéòëýã æèøèã áèé. Ýíýõ¿¿ 
æèøãèéã ìàíàé îðîíä ÷ ãýñýí íýâòð¿¿ëæ áîëîõ þì. 

Òàéëàíò îíä áàíêíû ñàëáàðò ãàðñàí íýã øèíýëýã ç¿éë áîë Ìîíãîë 
Øóóäàí áàíê, Õàäãàëàìæ áàíê íýãäýõ øèéäâýð ãàðãàñàí ÿâäàë þì. Ýäãýýð 
áàíêóóä ìàíàé óëñäàà òîäîðõîé æèí äàðäàã áàíêóóä. Òóõàéëáàë, òóñ 
áàíêóóäàä áàéðøóóëñàí õàðèëöàõ, õàäãàëàìæ òàéëàíò îíû ýöýñò 200 
ãàðóé òýðáóì òºãðºã áàéãàà íü íèéò áàíêíû ñèñòåìèéí òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí 
õºðºíãèéí 8 ãàðóé õóâüòàé òýíöýæ áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, ýäãýýð áàíêóóäûí 
îëãîñîí íèéò çýýëèéí ¿ëäýãäýë 250 ãàðóé òýðáóì òºãðºã áóþó íèéò áàíêíû 
ñèñòåìä 9 ãàðóé õóâüòàé òýíö¿¿ áàéãàà íü ýíýõ¿¿ áàíêèéã óëñäàà äºðºâ äýõ 
òîì áàíê áîëãîæ áàéíà. Íèéò àêòèâûí õýìæýýãýýðýý ìàíàé óëñàä ãóðâàí áàíê 
äàâàìãàé áàéäàëòàé ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áàéãàà íü Õóäàëäàà Õºãæëèéí 
(820 òýðáóì òºãðºã áóþó íèéò àêòèâûí 18.5 õóâü), Ãîëîìò (1010 òýðáóì òºãðºã 
áóþó íèéò àêòèâûí 22.8 õóâü), ÕÀÀÍ (1090 òýðáóì òºãðºã áóþó íèéò àêòèâûí 
24.6 õóâü) áàíêóóä þì. ªºðººð õýëáýë, íèéò áàíêíû ñèñòåìä ýðãýëäýæ áóé 
õºðºíãèéí 66 õóâü áóþó ãóðàâíû õî¸ð íü ýäãýýð áàíêàíä òºâëºðººä áàéíà. 
Õýäèéãýýð ãóðâàí òîì áàíêíû õýìæýýíä õ¿ðýõã¿é ÷ Õàäãàëàìæ áîëîîä 
Ìîíãîë øóóäàí áàíêóóä íèéëñíýýð ¿éë àæèëëàãààíûõàà çàðäëûã áóóðóóëàõ 
çàìààð ºðãºæèëòèéí ¿ð ºãººæººñ äàâóó òàë îëîõ áîëîìæòîé ãýæ òóñ õî¸ð 
áàíêíû õóâü íèéë¿¿ëýã÷èä ¿çæýý. ªðãºæèëòèéí ¿ð ºãººæ ãýäýã íü áàíêíû 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëàõ çàðäëàà áóóðóóëàõ áîëîìæèéã õýëæ áàéãàà þì. 
ªìíº íü õî¸ð óäèðäëàãûí áàã áàíêóóäûã óäèðäàæ, áàíê òóñ á¿ð ººðèéí 
ãýñýí ñàëáàð, òºâ¿¿äòýé áàéñàí áîë íýãäñýíýýðýý íýã óäèðäëàãà äîð àæèëëàæ 
äàâõàðäñàí ñàëáàðóóä, òºâ¿¿äèéã öîìõîòãîæ çàðäëàà õýìíýõ áîëîìæ 
ãàð÷ èðæ áàéíà ãýñýí ¿ã. Ò¿¿íýýñ ãàäíà, òîìîîõîí çýýëèéã ººð áàíêóóäûí 
îðîëöîîã¿éãýýð äàíãààðàà ñàíõ¿¿æ¿¿ëýõ áîëîìæòîé áîëîõ íü çàõ çýýëä 
ýçëýõ áàéð ñóóðèà áýõæ¿¿ëýõ, íýìýãä¿¿ëýõ áîëîìæèéã îëãîõ þì. Èéìýðõ¿¿ 
äàâóó òàëóóäûã ýíýõ¿¿ áàíêíû íýãäýë áèé áîëãîõ ÷ áàíêíû ñèñòåìèéí õóâüä 
àâ÷ ¿çâýë èéìýðõ¿¿ íýãäë¿¿ä ãàçàð àâñàí òîõèîëäîëä ñºðºã ¿ð äàãàâðûã áèé 
áîëãîõ íü ãàðöààã¿é. 

Äýýðõ æèøãýýð áàíêóóä õîîðîíäîî íýãäýýä ýõýëáýë, ÿëàíãóÿà òîì 
áàíêóóä èéìýðõ¿¿ íýãäýõ ¿éë ÿâöàä îðîëöîîä ýõýëáýë áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
ñàëáàðò ºðñºëäººíèéã ºñãºõ áèø õàðèí ÷ áóóðóóëíà. Áèäíèé áàéãóóëàõ ãýæ 
çîðüæ áàéãàà çàõ çýýëèéí ýäèéí çàñàã íü ºðñºëäººíèé ¿íäñýí äýýð õºãæèæ, 
äýâøäýã òîãòîëöîî. Áèå äààñàí îëîí ºðñºëäºã÷èä øèíýëýã á¿òýýãäýõ¿¿í, 
¿éë÷èëãýý íýâòð¿¿ëýõèéã çîðüæ, óëìààð õÿìä ¿íèéã ñàíàë áîëãîõ çàìààð 
àøèã îëäîã. Ãýòýë áàíêóóäûí íýãäýë ãàçàð àâñàí òîõèîëäîëä ýíýõ¿¿ ñàëáàðò 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëæ áóé áàíêóóäûí òîî öººð÷ ºðñºëäººíèéã ñàéæðóóëàõ 
áèø, õàðèí ÷ ýñðýãýýðýý áóóðóóëæ áîëçîøã¿é. 
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Ìîíãîëáàíêíû åðºíõèéëºã÷ ýíýõ¿¿ íýãäëèéã äýìæèæ áàéãààãàà 
èëýðõèéëñýí áºãººä ýíý íü áàíêíû ñàëáàðò ºðñºëäººíèéã ñàéæðóóëíà 
ãýæ ¿çñýí. Ó÷èð íü òóñ íýãäýë òîì ãóðâàí áàíêòàé ºðñºëäºõ¿éö áàíê áîëæ 
÷àäàæ áàéãàà ãýæ ¿çñýí. Ò¿¿ãýýð ÷ ¿ë áàðàì, öààøèä èéìýðõ¿¿ íýãäë¿¿äèéã 
äýìæèõýý èëýðõèéëñýí. Ãýòýë, èéìýðõ¿¿ íýãäë¿¿ä ýðñäýë äàãóóëäàã ãýäãèéã 
õàòóó îéëãîõ õýðýãòýé ñàíàãäàæ áàéíà. Áàðóóíû îðíóóäûí áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
ñàëáàðûí ºíººãèéí áàéäàë ÷óõàì èéìýðõ¿¿ íýãäë¿¿äèéí óëìààñ ýðñäýëä 
îðîîä áàéãààã àíõààðàõ íü ç¿éòýé.

Åðºíõèéäºº áàðóóíû îðíóóäàä áàíêóóäûí íýãäýõ ¿éë ÿâö ýëáýã 
òîõèîëääîã. Äýëõèéä ºíººäºð òîìîîõîíä òîîöîãäîæ áàéãàà áàíêóóä îëîí 
æèæèã áàíêûã ººðòºº íýãòãýõ çàìààð íýã òàëààñ ¿éë àæèëëàãààíûõàà 
õ¿ðýýã ºðãºí áîëãîæ àøèã îëîõ, íºãºº òàëààñ ºðñºëäºã÷èéíõºº òîîã áàãàñãàæ 
èë¿¿ ºðñºëäºõ ÷àäâàðûã îëæ àâäàã. Ýíý ¿¿äíýýñ íü àâààä ¿çâýë äýýðõ õî¸ð 
áàíêóóäûí íýãäýë çàõ çýýëèéí çàð÷ìûí äàãóó áîëæ áàéãàà ¿éë ÿâö ãýæ ¿çýæ 
áàéíà. Õàìãèéí ãîë íü ýíýõ¿¿ íýãäñýí áàíê îäîî áàéãàà õóóëü, òîãòîîìæ 
áîëîîä ä¿ðýì, æóðìûí õ¿ðýýíä ¿éë àæèëëàãààãàà ÿâóóëàõ íü ÷óõàë. 

Áàðóóíû îðíóóäàä áèé áîëñîí ñàíõ¿¿ãèéí ñàëáàðûí ºíººãèéí õÿìðàëò 
áàéäëûã ¿çâýë îäîîãèéí áàíêóóä íü õýò òîìîðñîí, àëü íýã íü õ¿íäðýëä 
îðîõîä á¿õýë á¿òýí ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìýý õÿìðàëä îðóóëæ áàéãàà ä¿ð çóðàã 
õàðàãäàæ áàéíà. Ýðñäýë ºíäºðòýé òºñë¿¿äèéã ñàíõ¿¿æ¿¿ëæ, ñàíõ¿¿ãèéí 
øèíý øèíý òºðëèéí á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä õÿíàëòã¿éãýýð ãàð÷ èðñýí íü ýíý 
óäààãèéí õÿìðàëûã ã¿íçãèéð¿¿ëñýí ãýæ äýýð òýìäýãëýñýí. Òýãâýë òîìîîõîí 
áàíêóóä æèæèã áàíêóóäûã ººðòºº óóñãàõ çàìààð ýðñäýë ºíäºðòýé ¿éë 
àæèëëàãààãàà óëàì ºðãºæ¿¿ëæ áàéñàí íü ñèñòåìäýý òîìäñîí áàíêóóäûã áèé 
áîëãîæ ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìýý ýðñäýëä îðóóëñàí ãýæ ¿çýõ ¿íäýñòýé. Òèéì ÷ 
ó÷ðààñ ñ¿¿ëèéí ¿åä ÀÍÓ-ûí çàñàã çàõèðãàà òîì áàíêóóäûí ¿éë àæèëëàãààíû 
öàð õ¿ðýýã áàãàñãàõ, ñàíõ¿¿ãèéí ñèñòåìèéã àëü áîëîõ öººí òîîíû áàíêíààñ 
õàðààò áóñ áîëãîõ àëõìóóäûã àâ÷ õýðýãæ¿¿ëýõýýð òºëºâëºæ áàéíà. 
Òóõàéëáàë, àëèâàà íýã áàíê äààòãàëä õàìðàãäñàí íèéò òàòàí òºâëºð¿¿ëñýí 
õºðºíãèéí 10 õóâèàñ èë¿¿ èõ õºðºíãº òàòàí òºâëºð¿¿ëýõèéã õîðèãëîäîã. 
Òýãâýë ¿¿íèéã öààø óëàì ëàâøðóóëæ áàíêíû ºð òºëáºð íèéò áàíêíû 
ñèñòåìèéí ºð òºëáºðèéí 10 õóâèàñ äàâàõã¿é áàéõ ñàíàà÷èëãûã ãàðãààä áàéíà. 
Ò¿¿í÷ëýí, àðèëæààíû áàíêóóäûã “õåäæèíã” áîëîîä äèëëåðèéí êîìïàíèóäàä 
õºðºíãº îðóóëàõ, òýäãýýðèéã èâýýí òýòãýõèéã õîðèãëîõ ñàíàëûã Çàñãèéí 
ãàçàð íü õóóëü òîãòîîõ áàéãóóëëàãàäàà îðóóëààä áàéíà. Ýíý íü àðèëæààíû 
áàíêíû ýðñäýë ºíäºðòýé õºðºíãèéí çàõ çýýë äýýðõ ¿éë àæèëëàãààã àëü áîëîõ 
õÿçãààðëàõàä ÷èãëýñýí àëõàì þì. Ãîë ñàíàà íü õ¿ì¿¿ñèéí õàäãàëàìæààð 
èéíõ¿¿ ýðñäýë ºíäºðòýé ¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëàõûã íü õîðèãëîæ áàéíà ãýñýí 
¿ã. Ýäãýýð ¿éë ÿâöûã ìàíàé áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷èä àíõààðàëäàà îäîîíîîñ 
àâ÷ ýõëýõ íü ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà.
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Òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ìàíàé áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
ñàëáàð åðºíõèéäºº òîãòâîðæèõ õàíäëàãàòàé áàéíà. 

Ìàíàé óëñûí ¿íýò öààñíû çàõ çýýëèéí ¿íýëãýý çºâõºí 
õî¸ðäóãààð õàãàñò 31.6 õóâèàð ºññºí íü ¿íýò öààñíû çàõ çýýë 
òîãòâîðæèæ áàéãààãèéí øèíæ òýìäýã þì. Ýíýõ¿¿ òîãòâîðæèëò 
íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí òîãòâîðæèëòòîé ãîë÷ëîí õîëáîîòîé 
ãýæ ¿çëýý.

Ãîë ýêñïîðòûí á¿òýýãäýõ¿¿í¿¿ä áîëîõ àëò, çýñèéí ¿íý 
2009 îíä ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéñàí íü ãàäààä õóäàëäààíû 
àëäàãäëûã áóóðóóëàõàä íºëººëñºí. Òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð 
õàãàñò õóäàëäààíû àëäàãäàë òóóøòàé áóóð÷ îíû ýöýñò 230 
ñàÿ àì.äîëëàð áîëñîí íü òºãðºãèéí õàíøèä ¿ç¿¿ëýõ äàðàìòûã 
áóóðóóëñàí þì. Íýãýíò ãàäààä ñºðºã íºëººëºë èéíõ¿¿ áóóð÷ 
ýõýëñýí íü ìºíãºíèé áîäëîãîîð äàìæóóëàí ìàêðî ýäèéí 
çàñãèéí òîãòâîðæèëòûã áèé áîëãîõ áîëîìæèéã áîäëîãî 
áîëîâñðóóëàã÷äàä îëãîñîí. 

Áàíêíû ñàëáàðûí õóâüä òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñ 
íýëýýä ºðíºë èõòýé áàéëàà. Õóãàöàà õýòýðñýí, ÷àíàðã¿é 
çýýëèéí õóâèéí æèí ºñ÷ 22 õóâüä õ¿ðñýí íü ýíý ñàëáàðûã 
ýðñäýëä îðóóëñààð áàéíà. Áîäèò ýäèéí çàñàã áóóð÷ áàíêóóäûí 
çýýëèéí ýðñäýë ºññºíòýé õîëáîîòîéãîîð áàíêóóä áîäèò ýäèéí 
çàñàã ðóó çýýë áàðàã ãàðãàõã¿é áàéíà. 2009 îíä áàíêóóäûí 
äîòîîä çýýë äºíãºæ 12 òýðáóì òºãðºãººð ë ºññºí áºãººä 
áàíêóóäûí çýýëèéí ýðñäëèéí ñàí 327 òýðáóì òºãðºãò õ¿ðñýí 
íü áàíêóóä èõ õýìæýýíèé àëäàãäàë õ¿ëýýæ áàéãààã õàðóóëëàà. 

Õàðèí íèéò áàíêíû ñèñòåìä ýðãýëäýæ áóé õºðºíãº 0.7 èõ 
íàÿä òºãðºãººð ºñ÷ 4 èõ íàÿä òºãðºãò õ¿ðñýí áàéíà. Áàíêíû 
ñèñòåìèéí íèéò õºðºíãº èéíõ¿¿ ºññºí áàéõàä äîòîîääîî çýýë 
îëãîõã¿é áàéãàà íü áàíêóóä ¿éë àæèëëàãààíààñ àëäàãäàë 
õ¿ëýýæ áàéãàà, çýýëèéí ýðñäýë ºññºíòýé õîëáîîòîé. Áàíêóóä 
äîòîîä çýýë ãýõýýñýý èë¿¿ ãàäààä àêòèâ, áîëîîä òºâ áàíêíû 
¿íýò öààñ õóäàëäàí àâ÷ õºðºíãºº áàéðøóóëàõ áîëñîí íü 
õàðàãäàæ áàéíà. 

4.	 Ä¿ãíýëò
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Ìîíãîëáàíêíààñ òàéëàíò îíû õî¸ðäóãààð õàãàñò ìºíãºíèé òýëýõ áîäëîãî 
ÿâóóëëàà. Îíû ýöýñò ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò 26 õóâèàð ºññºí íü ¿¿íèéã 
õàðóóëæ áàéíà. Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò èéíõ¿¿ ºññºí íü ãàäààä âàëþòûí 
íººöºº ºñãºõ ãýñýí Ìîíãîëáàíêíû áîäëîãîòîé õîëáîîòîé ãýæ ¿çëýý.

Åðºíõèéäºº ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã ºñãºõ íü ýäèéí çàñãèéí ºñºëò 
àâ÷ðàõàä ò¿ëõýö áîëîõ õýäèé ÷ ºíººãèéí ÿâóóëæ áóé ìºíãºíèé áîäëîãîä 
àíõààðàõ ç¿éë áàéíà. Çàðèì áîäëîãî áîëîâñðóóëàã÷ áîëîîä ýäèéí çàñàã÷èä 
ìºíãºíèé áîäëîãî íü áîäèò ¿éëäâýðëýëèéã äýìæèõ, ãàäààä âàëþòûí õàíøèéã 
òîãòâîðòîé áàðèõàä ÷èãëýãäýõ õýðýãòýé ãýæ ¿çýõ íü ýëáýã. Áîäèò àìüäðàë 
äýýð Ìîíãîëáàíê çààâàë àëü íýãèéã íü ñîíãîõ ¸ñòîé áîëäîã. Áèäíèé îéëãîæ 
áàéãààãààð Ìîíãîëáàíê ¿íèéí ºñºëòèéã õÿçãààðëàõàä ë ãîë àíõààðëàà 
õàíäóóëàõ ¸ñòîé ñàíàãäàæ áàéíà. Ò¿¿í÷ëýí, âàëþòûí õàíøíû áîëîîä 
ãàäààä âàëþòûí íººöèéí áîäëîãóóä ìºíãºíèé áîäëîãîîñîî óðüòàæ ÿâàãäààä 
áàéãàà íü îëîí íèéòèéã òººðºãäºëä îðóóëæ áàéãààã àíõààðàõ øààðäëàãàòàé. 
Ìîíãîëáàíêíû ¿éë àæèëëàãààíû õàðààò áóñ áàéäëûã õàíãàõ ÿâäàë íýí 
òóëãàìäñàí àñóóäàë áîëîîä áàéãààã òýìäýãë¿¿øòýé. 

Ìºíãºíèé áîäëîãûí ÷èãëýëèéã æèëýýð ãàðãàæ ºãºõººñ ãàäíà äóíä áîëîîä 
óðò õóãàöààíä áàñ ãàðãàæ ºãºõ íü ç¿éòýé ñàíàãäàæ áàéíà. Ìºíãºíèé áîäëîãûí 
çàëãàìæ õîëáîîã ýíý áàéäëààð õàíãàæ ºãºõ íü ¿íèéí õ¿ëýýëòýä íºëººëºõ íýã 
àðãà çàì þì.

Áàíêíû ñàëáàðò õî¸ð áàíê ¿éë àæèëëàãààãàà çîãñîîñîí íü òóñ ñàëáàðûã 
íýëýýä öî÷ðîëä îðóóëëàà. Ýäãýýð õî¸ð áàíêíààñ ¿¿ñýõ àëäàãäëûã òºðººñ 
äààõ áîëñîí íü ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã ººãø¿¿ëæ áàéíà. Áàíê, ñàíõ¿¿ãèéí 
¿éë àæèëëàãàà ÿâóóëäàã áàéãóóëëàãóóäûí õÿíàëòûí òîãòîëöîîã ÷ ãýñýí 
áîëîâñðîíãóé áîëãîõ öàã àëü õýäèéíý èðæýý. ßëàíãóÿà, áàíêóóäûí ¿éë 
àæèëëàãààã õÿíàõ õÿíàëòûí òîãòîëöîîã çàõ çýýëèéí ìåõàíèçìä îéðòóóëæ 
ºãºõ áîëîëöîî áàéíà ãýæ ¿çëýý. Òóõàéëáàë, õàäãàëàìæèéí äààòãàëûí 
òîãòîëöîîã õýâø¿¿ëáýë  ¸ñ ñóðòàõóóíû ýðñäëèéã áàãàñãàõààñ ãàäíà ºíººãèéí 
áàíêíû õÿíàëòûí òîãòîëöîîíû ñóë òàëûã äàâõàð øèéäýõ áîëîìæòîé 
õàðàãäàæ áàéíà.



2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñ æèëèéí òàéëàí

ÌÎÍÃÎË ÓËÑÛÍ 
ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÇÀÕ ÇÝÝË

45

Bernanke, Ben “Monetary Policy and the Housing Bubble” presentation 
at AEA annual meeting, 2009

“Country Risk and Country Risk Premium Estimation for Mongolia”, 
Economic Policy Reform and Competitiveness Project, USAID, August 
2004

Global Economic Prospect 2009: Commodities at Crossroads, 
Washington DC, World Bank.

Helbling, Thomas ”Commodity Prices Buoyant in Year of Crisis, 
Recovery”, outlook for 2010, IMF Research Department, 2009 

Johnson, Simon “Economic Recovery and The Coming Financial Crisis” 
presentation at AEA annual meeting, 2009

“The Implications of the Global Financial Crisis for Low-Income 
Countries,” IMF, 2009.

Loungani, Prakash and Phillip Swagel, “Sources of Inflation in 
Developing Countries”, working paper, WP/01/198, IMF, 2001

“TARP Bailout Repayment: Citigroup Stronger on Own Feet”, www.
ledger.com, December 29, 2009

 “Mongolia: Financial System Stability Assessment, including Reports 
on the Observance of Standards and Codes on the following topics: 
Banking Supervision and Monetary Policy Transparency,” IMF Staff 
Country Report, 2008.

Mongolia Monthly Economic Update, World Bank 2009 April-
November

Mongolia Quarterly Report, World Bank, February 2009

Mongolia: Request for Stand-By Arrangement—Staff Report; Staff 
Supplements; Press Release on the Executive Board Discussion; and 
Statement by the Executive Director for Mongolia, International 
Monetary Fund, 2009 Apr

Mongolia: Selected Issues and Statistical Appendix, IMF Staff Country 
Report, 2007

Mongolia: Blue-sky opportunity, country overview, Renaissance Capital 
2009

“Obama’s Move to Limit ‘Reckless Risks’ Has Skeptics” by Sewell 

Àøèãëàñàí ìàòåðèàë



2009 îíû õî¸ðäóãààð õàãàñ æèëèéí òàéëàí

45

2009  îíû  õî¸ðäóãààð  õà ãàñ  æèëèéí  òàéëàí
ÌÎÍÃÎË ÓËÑÛÍ ÑÀÍÕ¯¯ÃÈÉÍ ÇÀÕ ÇÝÝË

Chan and Eric Dash, New York Times, January 21, 2010

“Rising Food and Fuel Prices in Asia and the Pacific: Causes, Impacts and Policy 
Responses”, technical report, UNDP Regional Centre in Asia and the Pacific, December 
2008

Second Review Under the Stand-By Arrangement and Request for Modification of 
Performance Criteria, IMF, September 2009

Svensson, Lars E.O., 2007. “Inflation Targeting” for The New Palgrave Dictionary of 
Economics, 2nd edition, edited by Larry Blum and Steven Durlauf.

World economic outlook: Sustaining the Recovery, International Monetary Fund, 2009

Á.Ëõàãâàæàâ, “Ìºíãºíèé àìëàëò çîãñîõã¿é áîë áàíêíû çýýëèéí õ¿¿ áóóðàõã¿é”, 
íèéòëýë, Ìîíãîëáàíê, 2010 îíû 1 ä¿ãýýð ñàð

Ìîíãîëûí ýäèéí çàñãèéí ýðõ ÷ºëººíèé òîéì 2008: Ýäèéí çàñàã äàõ Çàñãèéí Ãàçðûí 
îðîëöîî, Íýýëòòýé Íèéãýì Ôîðóì, Ìîíãîë Óëñûí Èõ Ñóðãóóëèéí Ýäèéí Çàñãèéí 
Ñóðãóóëü, 2009

Ìîíãîë Óëñ – Óðò õóãàöààíû õºòºëáºðèéí õýðýãæèëòèéí äàðààõ ¿íýëãýý, Ñàíãèéí 
ÿàì 2006

2006 îíû ÎÓÂÑ-ûí ä¿ðìèéí IV çààëòûí çºâëºëäºõ óóëçàëò, ÎÓÂÑ 2006

Ìîíãîë Óëñûí 2009 îíû òºñâèéí òóõàé, Ìîíãîë Óëñûí õóóëü 2008

Ìîíãîë Óëñûí 2009-2011 îíû òºñâèéí òºñºë, Ìîíãîë Óëñûí Çàñãèéí ãàçàð 2008

Ìîíãîë Óëñûí 2009 îíû òºñâèéí òóõàé õóóëüä íýìýëò ººð÷ëºëò îðóóëàõ òóõàé, 
Ìîíãîë Óëñûã õºãæ¿¿ëýõ ñàíãèéí 2009 îíû òºñâèéí òóõàé õóóëüä íýìýëò ººð÷ëºëò 
îðóóëàõ òóõàé, Íèéãìèéí äààòãàëûí ñàíãèéí òóõàé õóóëüä ººð÷ëºëò îðóóëàõ 
òóõàé õóóëèéí òºñëèéã ÓÈÕ-ûí íýãäñýí ÷óóëãàíû õóðàëäààíààð 3 äàõü óäààãàà 
õýëýëö¿¿ëñíèé äàðààõ íýãäñýí òºñâèéí ¿ð ä¿íãèéí òàëààð, Ñàíãèéí ÿàì 2009

Ìîíãîëáàíêíû æèëèéí òàéëàí, 2004-2008, Ìîíãîëáàíê

Ìîíãîëáàíê áîäëîãûí õ¿¿ãýý ÿàãààä ºñãºâ, Ìîíãîëáàíêíû ìýäýýëýë 2009

Ë.Ï¿ðýâäîðæ, “Çºâõºí Ìîíãîëä ë áàíê äàìïóóðààä áàéãàà þì áèø ø¿¿ äýý”, 
ÿðèëöëàãà, 2009 îíû 12 ä¿ãýýð ñàðûí 28

Ñàíõ¿¿, ýäèéí çàñãèéí õÿìðàë: Ìîíãîë Óëñ, 2009 îíû 1, 2, 3 äóãààð óëèðëûí òàéëàí, 
Íýýëòòýé Íèéãýì Ôîðóì 2009

Ñòàòèñòèêèéí 2007, 2008 îíû ýìõýòãýë¿¿ä, ¯íäýñíèé ñòàòèñòèêèéí õîðîo

Ñòàòèñòèêèéí ñàðûí ìýäýýëýë, Ìîíãîëáàíê 2008-2009 

Ñòàòèñòèêèéí áþëëåòåíü, ¯íäýñíèé ñòàòèñòèêèéí õîðîî 2008-2009

Òºðººñ ìºíãºíèé áîäëîãûí òàëààð 2009 îíä áàðèìòëàõ ¿íäñýí ÷èãëýë, Ìîíãîë Óëñûí 
Èõ Õóðàë 2008

Òºðººñ ìºíãºíèé áîäëîãûí òàëààð 2010 îíä áàðèìòëàõ ¿íäñýí ÷èãëýë, Ìîíãîë Óëñûí 
Èõ Õóðàë 2009

Õýðýãëýã÷èéí èòãýëèéí èíäåêñ, Íýýëòòýé Íèéãýì Ôîðóìûí çàõèàëãààð Ìîíãîë 
Óëñûí èõ Ñóðãóóëèéí Ýäèéí çàñãèéí ñóðãóóëèéí áàã, 2009 îíû 11 ä¿ãýýð ñàð


