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banrannix o XapbLyyIanT

e bagnaar

Oastar 0a DIuiH
3aCTHHUH OCOJIT

e baliranuiia Oasnarryid aM>KWJITTal Xers>KCOH OPHYV/I:
Anon, CuHramyp ...

e baiiranuiid Oasiarraid aMyKUITTal XOrKCOH OPHYY/I:
borcanu, Yunu, Maspuryc, Hopseru...

e baliranuiin 0asnarraid 00J10BY XOIKHXK dyagaaryi
opuyya: Hurepu, 3am0aoBe, Cueppa JleoH...
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Fuels, ores and metals exports as a % of merchandise exports, 1970-2008



banrammina

* XapbuyyJaaJjar

Oastar 0a DIuiH
e bagnar

3aCTUUH ©COJIT

Cunramyp #3 Cueppa Jleon #175 borcBanm #53

1960-aax onxn UBYUHBY -bIH KOJIOHHYJ10J100C Tap4 0aiix yen

ebaliranuiin Oasarryi, e AitMa3Tai, * AitMa3Ta,
yC, 3JIC33 UMIIOPTIIOAOT e Jlanaiig rapuramn e Jlanaiig rapuryu
*Hsr XyHa HOrmox *bapyyH appuKkbIH 12 xunoMeTp xaryy
YHBE=480% OOJIOBCPOJIBIH TOB, XY4YHUIITTAl 3aM
*lIX cypryyibrau *KOJJIEK TOICCOH 22 XYH
*Hsr XyHa HOroX *OYpPAH IYH]
YHB=160% oososcponroit 100 xyH
Hbsr xyHa Hormox
YHB=100%
Onoeonop
*Hor xyHa HOrmox Hoar xyHa HOrmox Hor xyHa Hormox

YHb=28340% YHb=240% YHB=6060%
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banrammina
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banrannix o XapbLyyIanT

e bagJjar

Oastar 0a DIuiH
3aCTHHUH OCOJIT

Wealth = yinc opHbl HUHT Oasiar
K = 6uer kanuran
H = xymyyH kanutan
S = HuHTrMuitH Oasyiar (apaunian, Xyyiab 3pX 3 YH, OalryyiuiareH
co€JI, CAaHXYYTHi 3aXbIH TOTTBOPTOM Oalifan, ui Toj Oainaai, ....)
R = Oaifranuiin 6asnar
X = 0JI00PJIOATHIH X3MKID

[TaBxargaar Oairanuiid Oasuiar Tyxannadan, ra3pbiH TOC, HYYPC, 33C 33T Hb
alIUIIIaCHBI X3PA3p Oyypu Oaijar Heell oM. DAr33p Oasibil TOTTBOPTOM yaaaH
Xyrallaas/ aluriax 00JIOMKT Y 00J0BY TYYHAI3C OJICOH OPJIOTHIT IUMH 3acar
ypT XyraiaaHji TOTTBOPTOM X 6IKUX6/1 allluIJIa)K OOJHO.



banrammina

Oastar 0a DIuiH
3aCTHHUH OCOJIT

e XapblIlyyJajiT

e bagJjar

XycHart 1. Har Xyna Hornox Oasijiar

2000 oug Monron
(HOT XYH/I HOTJIOX)

2005 ong MoHron
(HAT XYH/I HOTJ0X)

2005 onpg dpnxuit
(HAT XYH/I HOTJOX)

buer Oyc kanuran (H. + 5. ) 1,449 4,229 92,770
XyHuii rapaap OyT33I7CoH

karurai (K) 3,947 3,675 21,137
Hexen capraaradx Galranuiid

Oasar 7,265 4,291 4,266
HexeH capraaradxryit 6anranuiid

Oasmar 795 1,186 2,301
Huiit 6asaar (Wealth) 13,456 13,381 120,475




banrammina

e XapblIlyyJajiT

Oasiiar 0a >OUiTH
e basjar

3aCTUUH OCOJIT

3ypar 4. baiiraauiH 0asiiiruiiH 0yypaJr, Oycaja OasiJIrTMHH 6COJIT
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banrammina

e XapblIlyyJajiT

Oasiiar 0a >OUiTH
e basnar

3aCTUUH OCOJIT

3ypar 5. TecBuiin opJioro, 3apaiabid 0yr3u, JIHb-1 33.13x XyBuap
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banrannix o XapbLyyIanT

e bagJjar

Oastar 0a DIuiH
3aCTHHUH OCOJIT

o CaynpiH Apabria Xaan Pavican (1964-1975):

“Hbar ye MaaHb TAM?3 yHaxaa 00JIMO KaJujIaK
yHajgar 00Ju100. MeHree X3pxsH 3aplyy/k Oaliraa
Hb JapaaruiiH ye MaaHb OyIaaj TAM?D yHaJar
00J10X BUM I'%K CaHaa 30BOOXK OaiiHa™



banrannix o XapbLyyIanT

e bagJjar

Oastar 0a DIuiH
3aCTHHUH OCOJIT

e basiraac oJICOH OpJIOTO0 IOYH/I 3aplyyiaax B3?
[Hartwick Rule/:

[ITaBxargaar Oasuiraac oOJICOH OpJoroo oycan
OasuIrMir OMi OO0JITOXOJT X O©POHT® OPYYJIAJIT XHUMX

IL‘IEEErh:- '-I-'= H:-_l_ H:—+ 5:—+ l:__R:-_:l _E:- T:}

Wealth, T= K. 1T +H, 1T +5. 1T +(R._y — X. T)



banrammia e [onan eBUMH
6351_]'[31"’[‘ an e XOT UX X3II0313311

* Makpo >auitH 3acTuifH MeuJier aaracaH Oangan

0)0): WAL DR WAN ET S VI « Sk sacrwiin TenepkmTHiin Gyypait
63pX]_]_[33 HYY )i | e AIIIMT XOHK00 Xaux Oanga

e baliraauiiH OasruiiH Xo€p OHIIOT MINHXK:

— Hoarayrasprt, Oaitranuiin Oasuiar Hb XYHUH rapaap OyTIsrIa3rryi
ydpaac 31H 3aCcTUiH Oycaj candapyymaac
XaMaapaxrymrdp, UX39X3H XOMKIIHUN JOTOOBIH AXKUJLJIAX XYUYUUT
alUITIaXTYAr33p ra3paac yxaaj raprax 00JiIoroopoo OHIUIOT IOM.

— XoépayraapT, UXOHX OalrajuiiH Oasjar Hb H ©XOH COPIIAIIIXTYH
Oasiyar Oaiijiar, Tyxanaba, ra3pbelH TOC, 3pJA3C MeTal I3X MAT. Miim g
HOXOH COPIIIIIXTYH OalranuiidH O0assar Hb OpJIOro IIX33C33 WYY
XOPOHI'® T'ICHH aHTUJIAJI]T OPHO.



BaﬁraHHﬁH e [o/1aHl ©BYMH
6 asprarramv e XOT UX X3II0313311

* Makpo >auitH 3acTuifH MeuJier aaracaH Oangan

0)0): WAL DR WAN ET S VI « Sk sacrwiin TenepkmTHiin Gyypait
63pXIH3 ) J'IYY )i | e AIIINT XOHXKO00 Xalx Oaima

e[ OJUTaH] OBUUH

*XOT UX X3710371311
eMakpo 31ifH 3aCTUIH MeYJIer JlaracaH Oaiijgan
*JIUIiH 3aCTUIH TOIOPKWITUIH OyypaT

e ALITUT XOHYKOO Xanx Oanaai



banramuna e [o171aH/A 6BYMH
63}1][31“’{‘ an e XOT UX X3II0313311

* Makpo >auitH 3acTuifH MeuJier aaracaH Oanaant

OpHyy,HaI[ TyJIrapI[al“ * DUIH 3aCTHITH TOJOPKIITHITH OyypaIT
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> > v Tonyanag eBUMH
baliranuiid OasiiarTall [ et

opHYyYyAdaa Tyjarapaar Makpo >1uiiH 3acTuiiH MeuJIer AaracaH Oaimai

0 SPXIIIIITYY/ DIUiiH 3aCTUIH T?J'IOp)I\(}I/IJITI/II/IH Oyypait
AIIAT XOHXK00 Xaix Oaimgan

e TonmaHa ©BYMH I'3XK 10y B3?

boauT BaIIOTHIH XaHIIIHBI YaHrapaJIT Hb OalraianuiiH
OasJITMHH OYyC AKCIIOPT OOJIOH UMIIOPTHIT OPJIOX ax
YWJIIBIPUHT IIaXaxK, OPCOIIOX YaaBapTry O0JIrox

yJIMaap XyMbJar.

— Tyxaiin6an, HopBeru Hb ra3pblH TOCHBI OPJBIT HIIXIC
©MHe OyCHiH Oycaj yJICyyaTan aJui SKCIIOPTTOM OaiicaH.
['>1o1 eneenep Nokia up ®unmanaex, EriCSson He
[IIBenuiinx, xapuH HopBeruiiH ra3pbelH TOCHBI OyC 3KCIIOPT
yHaJTaH]] OPCOH OaliHa.



* Tosutana eBYMH
e XOT UX X3I03133]1
0)0)E0A/I IR AT AN RE S © Maxkpo onmits sacruiin Mewer naracaH Oaiinan

0 SPXIIIIITYY/ DIUiiH 3aCTUIH T?J'IOp)I\(}I/IJITI/II/IH Oyypait
AIIAT XOHXK00 Xaix Oaimgan

Banranuiig Oasgiarram

e [o/utana eBUYMH: Y HAX33p OBUYHH YY?

— Yryi: Makpo 3auiiH 3acar OOJIOH HUMIAM I XOXHPOJI
YUPYYJIAXT YUTI3P HAT CEKTOP HOTOO CEKTOPOO Iaxax
3aMaap amur XOHK00 OJIOXbIT 3apUM Hb ©BUHH I'3XK
X3JIXT Y.

— Turm: Heenlmur naxuH XyBaapuinK, OHASOD YP
4aJIBap, TEXHOJIOTW IIaapJiar CEKTOpoocC 0ara yp
4aBap, TEXHOIOT U MIAaPAJAT CEKTOP Py
XyBaapUIaIThII XUHUCHIIP JAUHH 3aCTUHH yPT
XyTallaaHbl Yp allruur Oyypyysjar.



banrammia e [onan eBUMH
63}[_]‘[31"'1* an e X3T HX X3J103J133J1

* Makpo 3a1iiH 3aCTHilH MeuJier Aaracad Oaian

0)0): WAL DR WAN ET S VI « Sk sacrwiin TenepkmTHiin Gyypait
63pX]_]_[33 HYY )i | e AIIIMT XOHK00 Xaux Oanga

Maxkpo 37a1iiH 3aCTUHH X3J103J1331 HAMATAAAT: T yyXuil 5AuiiH YHUIH
OHJIOp X3J103J133]1, TYYHHUT JaracaH 30XUCTYH TOCBUMH 00JI0H
CaHXYYTHMMH ypcraj Hb MaKpo SAUMH 3aCTUHH XAI03JI3IUNUT yiIaM
JI3BIPIAIAT.

Tyyxuii 51uiiH YHUHH ©HIOP X3103/133J1 Hb SKCIIOPTHIH
OPJIOr0, BAMIOTHIH XaHil, JAHb, axun 3pxXimiaTuiH eHaep
X3JI03I3IUUT OM OOJITOJIOT.

X5J103J133]1 Hb XOPOHTO OpYYIaJT yiIMaap, 3AUINH 3aCTUHH TOITBOPTOM
©COeJITO]I copreep Heleenaer. baliranuiin Oasiar eHaepTIU
OpHYYJIaJ X OPOHI'® OPYYJIAJITHIH TYBIIMH UXABUYJIAH Oara Oaiar.



v v | * Tomnann eBunH
baiirajgniiH OasjiarTail [ e
OpHYyyZan TyJarapaar * Makpo 5auifH 3aCTHiTH MeuJier Aaracad Oaiman

* DAUITH 3aCTUITH TONOPKIWITHIH OyypanT
63p XIHBBHYYI[ e AIIIMT XOHYK00 Xaiix Oanga

33cuiiH YH), 3KCIIOPTHIH opJsioro, 0oaut JIbH-HBI 6ceuT
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e [oJu1aH ©BUUH
e X9T UX XI1031331

OpHyyaand Tyiarapaar * Makpo 5auifH 3aCTHiTH MeuJier Aaracad Oaiman

* DAUITH 3aCTUITH TONOPKIWITHIH OyypanT
63p XHIBBHYYI[ e AIIIMT XOHYK00 Xaiix Oanga

Banranuiia Oasgiarram

e baiiraauiiH OasJIrdiiH SKCHOPTOOC OJI0X OPJIOTO Hb TYYHHUM
YHUIH X3/103J13/193¢C IaITraajgaH ToaopXou 0yc eHaep
X3JI03J1331TA1 Oanar.
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e [oJu1aH ©BUUH

balirauiiH OasiarTai |

010)SNAIEPISRAIINE0FICARS * Makpo s/uiin 3acruiin Mewier aaracan 6aiijiai
6 3pXH13 o) J-IYY i | * DUIH 3aCTUITH TOJOPKIITHIH OyypaIT

e AIIIAT XOHKO00 Xanx Oamman

3ypar 10. 33cuitn yHd, TocBuii 3apaana AHB-a 3313x XyBuap
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Tyyxuit 5auiiH 6HAep YHD, OPJIOTHII JaracaH 3aCrUilH ra3pbiH OPJIOTHIH
ypcraj Hb 3aCTMHH Ta3pbiH 3ap JIbIT HAMAIYYJDXUUT “maapagar’ 0a
00171010 OOJIOBCPYYJIAary bl T ©CBUNH 3apAJIbIT XSIHAXa/l yJIaM X311y 00Jrosior.



o - . *lonnann eBYnH
BaI/IraHI/IHH 6aﬂﬂarTaH e X95T UX X3JI63JI33H
OpHny[aI[ Ty_]‘[rapﬂar * Makpo 5auifH 3aCTHiTH MeuJier Aaracad Oaiman
63pXIH33 YV * JNUiiH 3aCTUIH TOJIOPKUITHITH OyypaJT

e AIIIAT XOHKO00 Xanx Oamman

3ypar 11. DKCOPTBHIH 6COJIT, IKCIOPT

OYTIIIIXYYHUH TOPOJLKUAIIT
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baiiranuiid 0asaruir oJI0OOPIOH SKCHOPTIOX Hb UWH 3aCTUHH TOPOTKUITO/]
ceper HeJeeTIU. JHD Hb IPrIdJ XAXIH TOPIUUH OYTIATIIXYYHUN YHIIC dAUNH
3aCTHIT XAT Xapaar 00JI0XO/ H 6J1eeJ11er



e [omtang ©BUMH

baliranniia OasiarTail [ et

OpHyyﬂaﬂ Ty.TII‘apI[aI‘ * Makpo 31MiTH 3aCTUIiH MeuJier Jlaracad Oaiigan

* DAUITH 3aCTUITH TONOPKIWITHIH OyypanT
63p XHIBBHYYI[ * AIINT XOH’K00 XaiiX 0ayaaJa

AT XOHKO00 I3IATT OAasITBII Ta3paac yXaxk raprax 3apjaj, TYYHUH
OHOOTMIH YH?D LIDHD XOEPBIH 36PYYT aBU Y3HD.

baiiranuiin Oasuiraac ojioxX alruir XypTask 00JI0X YJIC TOPUHH MEXaHU3MUNT
AlIUIIAXbIT XyBb X YMYYC, @) axXyiH HAMKYY/, YJIC TOPUYUJ OYTA JI SPMAJI3IIT.

OH3 Hb JJIMNH 3aCTUMH IUHIWIIMUT XONIUTYYIDK, OOOTUNH 3IUWH 3aCTUMH
OOIOTHIT YPIIIKYYIIXUMUT TIIMAKIIT.

TyYHWISH UHCTUTYUHYABIH Oyypail XKW Hb aCyyJUIbIT 13BPA3IIT.
Tyxalin6an, aBWIrajbIr HIPJIK 000X IOM.

MeéH ammr XOHX00HbI TOJ166 TAMIX 6PCOJIOOHUNT COHUPXJIbIH OYIryYAuiH
OYHJ yaaM UAPBXUXKYYJIIAT, 3apruMiaa MOPreIaeeH, UPIIHUM AaiiH Ouil 60J10X
4 TOXHUOJ101 Oaiinar. OMHe nypbacaH Cueppa JIeoH yIChIH KU OaiiHa.



Ve ® TecBulH 00110T0
OV EINONE o VeHTeHHIT 00/TOr0

Hutisr 0spxmmsia ——— HURTIAT s

e TocBuiitH 001JI0OTO

e MeouroeHuii 001I0T0, XaHIIUIH 00JIOTO



VEsaeniae| © TocBHHH 0011010
LR VERIVNE o MoHTreHMi 001I0T0

e TeceB opioroo yp amurrai myrmyyiaar (X333 X3p XOMKIIII3P
OJIOOPJIONT XUKMXDD MIUHIIAT),

* TecBUNH 3apaai X3pA3MIAAT ypaMIlyyjiaxaac Wiyyradp TOrTBOPTON
OCOJITUNUT IPMXKCOH Oalx Imaapjjararai. ©. X oJl00THiH ap/1 TYM3H
TOAUUTYU THNHUM YP a4 HAPBIT XaHTAIYYH aMbAPYyYyJIax TP
OOJIJTOTBIH XyBHJI0APBIT COHIOX Hb YyXaJl FOM.

e TyyHWI3H, TOCBUIH 00JIJIOTO Hb TYYXHM 3JIMIH 3KCHOPTHIH OPJIOr00C
YYZRJITAH HIOKBIH HOJIO6T caapMarkKyyJK Me4Ier COPCOH 0anx
raapaararau.

e TecBuiiH OOJIOTBIT AMKHIJITTAN XAPATKYYJDK YaJcaH YICYY/I
OalrajaviiH OasJITMiH CaHT 0aMIyyJK, TOCBUMH MOYJIOT COPCOH
OaliIIBIT TOTTBOPTOM OaMJIBIH XyyJIHap 30XUYLYY/K OaifHa.
baliranuiin Oasijiraac 0JICOH OpJIOT00 XAPXAH 3aplyy/K Oaliraaraac
xamaapat ['ojutan; eBUMHJ HIPBAIIAX 3CIX Hb XaMmaapaar 00JIOXbIT
aapaaruiiH OyJAIT aBd y33X OOJIHO.



Ve ® TecBulH 00110T0
L VERIVISE o MoHTOHMIT 60171010

e HMuduauuir HaM TOrTBOPTOM TYBILMHJ OalIrax,

* TYYXMHU 3AMHH YHMUH X3I0313/193C YYARITAU IUMKH 3aCTUHH
MOWJIOTUUH XOT caBajiraar Oaracraxaji YdmIdTACYH 0anx
nraapjjararau.

e TyyHuIdH, rajlaaj BaIrOThIH UX XOMXKIIHUHN ypcraliaac
YYARJITAM UUH 3aCTUMH XAT XaJIAJIT, YJI X6IJIOX XOPOHTUHUH
YHHUIH X00CPOJIT, CAHXYYTHHH 3aXbIH TOTTBOPIYH Oaliai
33pAT Hb TOB OAHKHBI XyBbJI XYHIAXAH COPUJIT OOJIK canTap
Me4JIer COPCOH OOJJI0r0 SBYYJIaXbIl IIaap/ar.



Ve ® TecBulH 00110T0
L VERIVISE o MoHTOHMIT 60171010

e boauT XaHIMIH YaHTapaJThIH YEI MOHTOHUN 00IJIOr00p
1.  uHQIAIUAT XsTHaa HAPJIICOH XaHIIUIH YaHTapaJIThIT 3 OBIIOOPOX,

2. XaHIIaa TOrTMOJ OapuXbIH TYJJ HHTECPBEHIM XUMK HHOIAUNAT OHAep
Oamnrax,

3. XaHIaa TormoJs 0apuaj, CTepuin3aiu 0 ypIH XUUCHIAP XyBUNHH XOPOHTO
OpYYJIAJITBIT IIaxaxX T'ICOH OOMIOTBIH XYBUIIOApYyyaaac COHTONT XHIHX
OO IOT.

e Monronoanksabl XyBba 2010 oHJ OpK UPCAIH rajgaaj BaatOThIH
YPCTaJIbIH OMPOJILIOOTOOD
— 40%-uniir THTEPBEHLIN XUICOH,
— XWMCAH HHTEepBeHIMMHX3 50% opunumMoop,
— HUUT opcoH ypcraibiH 20%-uap crepunzaiy XuiciH.

— DHaXYY crepunusanuiii 3apaan o0yroy ThY L-usl xyyHuit 3apaan 2010 ong
JIHb-b11 0.8%-uiir 3319k OaiB. ™

*CynanaauibiH XyBUMH OWPOJIIIO0JICOH TOOII00JI0N 6 eree MoHTOI0aHKHBI aj10aH ECHBI M1 OUIIT OOJTHO.



e Cyyps cumyasiuu: 3I' yya yypxairaac
0JICOH OpJIOr00 0Yp3H 3apuyyJaar, Tes
0aHK BAJIOTHIH YSIH XaTaH
CHUCTEMTIH, HHTEPBEHUTYHA TOXHOJII0J1

bomiorsia

CUM YIS

Mineral Revenue and Trade Deficit (% of GDF) Government Spending (% of GDOP) International Reserves
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 Cyypb cumyasium: 31" yyJa yypxairaac
OJICOH OpPJIOr00 0 Yp3H 3apuyyJaar, Tes

CI/IMYH 20005 0aHK BAJIIOTHIH YSIH XaTaH

CHCTEMTI, HHTEPBEHITYH TOXHOITO0...

bomiorsia

* VYyn yypxauH opiioro 7, TecBuiiH 3apaan |

e Tecsuiid 3apman 1, AHb 1 (Huitrmuiia 60I0H XyBHITH
KaImMTaJl HAMATICIHIIP)

e Xypaljaajarajaar yi 0apaaHbl YHUMH ©COJT
Xygajiaajigar OapaaHbl YHUMH ©COJITOOP caapMarKuX
Ty €pOHXUI YHUIH TYBIIUH (MHQIIAIN) 66pUIernexryi.

e BaaroTbIH HAPIACOH 00JI0H OOJUT XaHII YaHrapHa.



* Cyypsb cumyasiuu: 31" yya yypxaiiraac
0JICOH OpJIOroo 0yp3H 3apuyyJaar, Tes

CI/IMy,H 20005 0aHK BAJIOTHIH YSIH XaTaH

CUCTEMTI, HHTEPBEHUTYH TOXHOJIIO0 ....

bomiorsia
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 Cyypb cumyasium: 31" yyJa yypxairaac
OJICOH OpPJIOr00 0 Yp3H 3apuyyJaar, Tes
0aHK BaJIIOTBLIH ySIH XaTaH
CUCTEMTI1, HHTEPBEHUTYH TOXHOJIIOJI ....

bomiorsia

CUM YIS

Xygangaangar caloapblH YHIABIPIAI Oyypax 0010BY
AyHJ XyralaaHg COpIriH?.

TecBurH 3apaiblH 6coNT T === Xyjajgaagarggarryu
OapaaHbI 3PAIIT T

boruHo xyramaana: Too xaMx33HAM A> YHUHH A
boauT nanuH T === XonaeMep MUWDKUIT T

boauT XaHIIMIH YaHrapait, 00gUT LAIUHTUMH ©COJIT Hb
OOTMHO XyTralaaHj XyJaaiagaaijgar caaioapbiH
YHJIABIPIRIUUT OyypyyJIHa.



 Cyypb cumyasium: 31" yyJa yypxairaac
OJICOH OpPJIOr00 0 Yp3H 3apuyyJaar, Tes

CI/IMYH 20005 0aHK BAJIIOTHIH YSIH XaTaH

CUCTEMTIi, MHTEPBEHITY TOXHOJIIO0JI ....

bomiorsia

e BamoTeiH OOAUT XaHIIIWMH YaHTapalT Hb:

— Xynangaanargigar OapaaHbl YHUMT
OyypyyiHa.

— Xynangaajaragar OapaaHbsl SpIJIT ©CHO
(UMITOPT OCHS).

— DIWMH 3aCTHMH IMHTI3X 9aJIBAPBIT
HAMOIYYJIHD.



bo JUIOTBIH * BalOTBHIH YH XaTaH XaHIOMIH

J3TJIIM: OYpAH OyC
CUMYJIALN MHTEePBEeHI T yel

Trade Deficit (% of GDP) Government Spending (% of GDP)

20

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Nominal Exchange Rate (+depreciation) Real Exchange Rate




bo1oreld  BajioThiH yIH XaTaH XaHIIUHWH

J3TJIIM: OYpAH OyC
CUMYJIIIU MHTEPBEHIITIH Yea

e XspnB ToeB 0aHK Oyp3H OyC HHTECPBEHIITAM YeI
3aCTHIH razap yyJ yypXaiH OpJOrbIl O yp3H
3apLyyJI0alr:

— I'amaan BamrOTHIH HOOIUIH XAMKID HIMAIIDHD
— HopascsH XaHIINWMH YaHrapaiaT XapblaHryi Oara OaiHa.
— DJIWIH 3aCTUIH IIUHIA2X YaJiBap OyypHa.

— DXHUU 2-5 KW XyBAMH CEKTOPBIT MIaXaH raprax
Y33II3J1 aXKUIJIArIaHa.

— XyBHUIH CEKTOPBIT IIaXaH rapracHaap AyH] XyramaaH
JIHb-ecenTuiir OyypyyiHa.




* BajlOThIH YH XaTaH XaHIIUAH 131JI9M: X3P3B
3I" yya yypxaiiH opJiorsiH 50 XyBUMHT
3apuyyJk, S0 xyBuur T eB 0OaHKUH/ XyJaJIICaAH
TOXHOIOJI/I:

bomioreH

CUMYJIALIN

Trade Deficit (% of GDP) Government Spending (% of GDP)
I I I I

Full

i —+— Patial Absorption & Spending
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* BajlOThIH YH XaTaH XaHIIUAH 131JI9M: X3P3B
3I" yya yypxaiiH opJiorsiH 50 XyBUMHT
3apuyyJk, S0 xyBuur T eB 0OaHKUH/ XyJaJIICaAH
TOXHOIOJI/I:

bomioreH

CUMYJIALIN

e X5paB TeB 0aHK OypaH OyC HHTEPBEHLDD 31 -bIH
OypaH OycC 3apuyyJaaTTan ysaiaayyiaax X3aparTau.

— TeB OaHK yyn yypxaWraac op;k Upax rajaaa
BATIOTHIH ypcrayibil' 100 XyBb HHTEPBEHIIA XUKUXT YU
TOXHOJII0JI 3aCTHHH Ta3ap TOCBUMH OPJIOT00 OYp3H
3aplyyiaaxryi 0aik MOHIoHUM 00AI0TOTOM
ySILAYyyJIax maapajiararan

— DHD TOXMOJII0JI XaHITUHMH YaHTapaJIThIH 1apaMT

OyypHa

— XyBHUIH X3P3MI33 00J0H XyBUUH CEKTOPBIH X OPOHTO
OPYYJAJITHIT IIaXaH rapraxaac COprumidx
OOJIOMKTOM OOJTHO.



bom1oreIH e BajioThIH TOrTMOJI XaHIIHWIAH A3TJIIM
byp2H HHTEpBEHITOH, XapUH

CUMYJISIIU CTepuIM3auuryi yen

Trade Deficit (% of GDP) International Reserves
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bo JUTOTBIH * BaarTbIH TOITMOJI XaHIIUHAH A3IJIIM

bypsH UHTEpPBEHU T, XapUH
CUMYJISIIA CTePUJIM3ALMIYH Yel...

e BajgroThIH HAPIIICHH XaHIIUIH
YyaHrapajiraac 3auJICXUNX 30pUITrOTOU

— BamoTeiH O0IUT YaHrapaT Hb allb 4
XaHIIUUH I3TIDMUNH XYBbJ] Ajiraarym

— TorrMos XaHIIMUH J3IIDMUKWH XYBb/
Xygangaajgaraaar caa0oapblH YHD TOTTBOPTOM
Oalixaj Xyaajjgaanaraiar yu cajis0apT YHUMH
OCOJIT sIBargaHa

— MoOHIreHu HUMITYYJISIT ©6CHO.
— Nadusauuiia 1apamMT eHiep OakiHa.
— boaur xaHmm yaHrapHa.



EOI[JIOI‘BIH * BaJlOTBHIH TOITMOJI XaHINMIH
n31713M: UHTEpBEeHIMIYH, OYpP3H OyC
CUMYJIALIN CTePHJIM3ANMTAl HHTEPBEHIUTI

Trade Deficit (% of GDP) International Reserves
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bo JUTOTBIH e BaaioTbIH TOrTMOJ XaHIIIUNAH
no1rdIM: bypaH 0yc
CUMYJIALA UHTEPBEHITIN, CTEPUIAM3ANTAN Ye

e VH)uAmuiH gapaMT Hb CTEPIX3aM XUHNX
[aap Jiareir O OOJITOHO.

— X9pB31 TOB OAHK MOHTMOHUN HUMITYYJIDJITHUT
HAMOATAYYJIIXUKUH OPOHJI CTEPIU3AIA XUHUBAJI

— MeHnreHnuii 001JI0T0 YaHrapHa

— boauT XyyruMH TYBIIUH 6CHO

— DJWMH 3aCTUH IUHIA3JITUIT OyypyyJiIHa

— XYBUUH CEKTOPBIT UJI YYTIUIIIP IIaXaH raprasa

— YpT Xyrauaasbl 3IUMH 3aCTUHMH ©COJITe]l COpOer
HOJI6O® Y3YYJIHD.



EOIUIOFBIH e TocBuiiH 3apaAJIbIH
XyBaapUWJIAJTHIH O0OAMT 3IUIH

CUMYJIALHA 3acarT y3YYJI9X HOJ100

Real GDP (% deviation from SS)

I
baseline
—+— No Public Investment of Mineral Revenue
Full Public Investment of Mineral Revenue

L —

S




Bo JUTOTBIH * TocBMIIH XOPOHI6 OPYYJIAJTHIH YP
AIITMHAH sJIraatTam OanaJibIH
CUMYJIALN HOJ166...

JlyHa XyramaaHa TOCBUMH 3apIJIbIH OOOUT
3IUMH 3acarT Y3YYJI3X HOJIOOJINUT
CaMKpyyJiaX XaMI'MiH T'OJI X YYUH 3YHJI Hb
TOCBUHH XOPOHI'® OPYYJIAITHII HAMATIYYJIIX
YY? 3CB3JI XyBUHH X3PATIIIAT HAIMAIIYYJIIIX
YY? I'2C3H OOAJIOTBIH COHTOIT FOM.

TecBUHH XOpOHT® OPYYJIAIT OHASD
OaliCHaap HUWTMMHH KallMTaJIbIH XypUMTIAII
oHJiop Oairaa tyn JHb-1 y3yyinx Hemeenen
oHJIep OaliHa.

XapuH Oara OaicHaap OOTMHO XyTalaaHbl
APAITUNAT 1 HAIMAIAYYIAX, YPT XyraiaaH
Oapar Hejeeryu Oaiixaap OaliHa.




UIJIBIH

AllITNMH SAJraaram oa

 TOCBMMH XOPOHIO OPYYJIAJTHIH YP
HO.J160...
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Bo JUTOTBIH * TocBMIIH XOPOHI6 OPYYJIAJTHIH YP
AIITMHAH sJIraatTam OanaJibIH
CUMYJIALN HOJ166...

TecBUlH XOpOHTe OPYYJIAITHIH YP AlITMHH sJIraaTan
Oalignaac OOOUT AAMMH 3acarT y3YY/dX HOJIeesed Hb
eep oep OaiiHa.

X X3MKIPHUU HUUTMUWH KalluTaJIbIH ©COJT Hb
XYBHMH KaIllUTAJIbIH aXUy ©PTOT, XyBUMH XOPOHI'©
OPYVYJIAJIT, YUIABIPIAIUNUH ITOTCHIIUAIIb 33PTUMT TYC
TYC HAMOAIYYJIHD.

JlyHa Xyraiaasn

Xygajljaaliarjajaar, Xyqajlgaajlaraaarr YU caa0apbiH
YHJLABIPJIIIMUAT HAMATAYYIAX 0a YYHHUH Yp TYHI
MHQISLUNH JapaMThIr OyypyyiHa.

CanOap XOOpOHJBIH XYUYHH 3YUJICHIH
XyBaapuiIAJITaHJ] ©6PUWIONT rapaxryu Tya 00Ut
BAJIFOTHIH XaHIIIMWH YaHTapaJT Hb I'YPBaH
CUMYJISILIMMH XyBbJI MKW OaiHa.



YTHOAJIT

Yy yypxau garacaH ux X3MXK33HUU KallUTAJIbIH JTIOTOTIIIOX YpCTajl Hb YP
allurTal XOPeOHTe OPYYJIaIT 00K XyBUPY YaJCaH TOXUOJIAOI TYH]T
XyraiaaHji 0OAuT dIUIH 3aCTUMH ©COJITUIT aBUMpPHA.

TecBUIH XOPOHTe OPYYIIAIT 3PC HAIMAIAAX Hb TYYHUHU YP AlUTUNT
OyypyyJiax xaHjjiararai 0anar TyJ T YYHUM OOJUT 3IMITH 3acarT y3yyJnX
Hesee Oyypax TajTail.

boruHo xyraiaasj yycd 00J10X Makpo dIUIH 3aCTUIH XYHIPAIUNT JaBaH
Tyynax 00J0MXKTOH. 1 071 Hb SAMIH 3aCTUH 3 6B 00J10T0 OapUMTIaX sBIAI
IOM.

BatoThiH OOIUT XaHIIWIH YaHTAPAITHIT Oyypyysiax OpoJjIoro 0 yxuii apra
X3MIKIHYY/A Hb XYBUWH XOPOHT'® OPYYJIAITHIT [IaXaH raprax, 1yH]I
XyTalaaHbl 3IUMH 3aCTUMH ©COJITUMT yAaallpyyyiax yYp JaraBapTau oM.



YTHOAJIT

Tonnan eBYMH] HIPBATAAX 3PCAAI Oaiiraa 4 3HD Hb TOCBUITH
XOPOHI'® OPYYHAIT YP AlIUITYH 3CBIJI 3apAajiblH XyBaapUiIaJT Hb
OHOBUry# Oaiinaac xamaapHa. HUMrMuiiH KanuTaablH ©6CONT Hb
XYBUIH XOPOHTO OPYYJIAIThIH axyuy OyTIIMKUUT HAIMATYYIIIXYHIT
Oalix IIaapjanaraTai.

BaJIFOTHIH OOJIUT XAHIIIWIH YaHTapaIT HAMAHT Ouil 000X Ty
HUWTMHITH YP OreeKTI1 KaluTaIbIH ©COJIT O0ara OaiicHaap
Xynajijaanaragar O yTasradXyyHUl YAIIBIPpII31 OOTHHO XyraraaH/l
Or1oM Oyypd, COPTIJT Hb y/aaH sSBarjax, XyBUHH X 6POHTO
OpYYHaNTHIT Oyypyyink, yamaap ooaut JIHB-uiir Oyypyynax ceper
HOJIOOTIN.

Oepeep X303 36BXOH TOCBUIH XOPOHTe OPYYJIaIT YP alllurTai
OalicHaap [ ofmana ©BYMH]I HAIPBATIAX IPCIIIIIC COPTUMIIAX
OOJIOMIKTOM.



AHXaapaJ TaBbCaH/I dasipJiaJjiaa.
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